Munters Group AB (publ)

” _ ”
Fortsatt stark tillvaxt

Andra kvartalet 2017 Januari-juni 2017
o Orderstocken 6kade med 21 % till 2 449 Mkr (2 025). e Orderingangen 6kade med 18 % till 3 888 Mkr (3 305) varav
0, H *
« Orderingangen Skade med 32 % til 2 234 Mkr (1 688) varav 1 % organiskt”
25 % organiskt™. o Nettoomsattningen dkade med 22 % till 3 242 Mkr (2 657),
;A e
« Nettoomséttningen Gkade med 20 % tll 1 723 Mkr (1 438), varav varav 15 % var organisk tilvaxt’
12 % var organisk tillvaxt*. o Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 2 % till 218 Mkr (223).
o Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 4 % till 143 Mkr (150). e Justerad EBITA 6kade med 7 % till 337 Mkr (314), vilket mots-
- i A o
« Justerad EBITA minskade med 3 % till 190 Mkr (194), vilket mot- varar en EBITA-marginal pa 10,4 % (11,8).
svarar en justerad EBITA-marginal pa 11,0 % (13,5). o Nettoresultatet uppgick till -30 Mkr (-17).
« Nettoresultatet uppgick till 11 Mkr (11). o Kassaflode fran den Iépande verksamheten uppgick till 66 Mkr

 Kassaflode fran den Iépande verksamheten uppgick till 86 Mkr (73)
(19). o Resultat per aktie uppgick till -0,52 SEK (-1,12).

o Resultat per aktie uppgick till 0,11 SEK (0,58).
» Munters noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 maj 2017.
« Kristian Sildeby utsags till styrelseledamot.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% Jul-jun 2016
Orderstock 2449 2025 21 2 449 2025 21 2449 1741
Orderingang 2234 1688 32 3888 3305 18 6 956 6373
Nettoomsatining 1723 1438 20 3242 2 657 22 6 625 6040
Rorelseresultat (EBIT) 143 150 -4 218 223 2 572 577
Justerad EBITA 190 194 -3 337 314 7 803 781
Justerad EBITA marginal, % 11,0 13,5 10,4 11,8 12,1 12,9
Periodens resultat 1 " -30 -17 72 85
Resultat per akfie fore och efter utspadning, SEK 0,11 0,58 -0,52 -1,12 2,20 5,08
Operativt kassafiéde 86 19 66 73 270 277
Nettoskuld 2775 2639 2775 2639 2775 2724
Nettoskuld/justerad EBITDA 3.1x 3.7x 3.1x 3.7x 3.1x 3.2x

Ett antal av siffrorna som presenteras ovan benamns ofta som alternativa nyckeltal. Definitioner framgar pa sidan 24.
* Per andra kvartalet 2017 ny definition av organisk tillvaxt dér organisk tillvaxt exkluderar valutakurseffekter. Se sidan 24 for en detaljerad definition.
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Kommentarer fran VD

FORTSATT STARK TILLVAXT DRIVEN AV AIR TREATMENT OCH
DATA CENTERS MEN MED VISS VAXTVARK

Vi &r ndjda att andra kvartalet 2017 visade pa en fortsatt stark tillvaxt for Munters, med en okning av
orderingangen och nettoomséttningen pa 32 % respektive 20 %. Tillvaxten drevs framst av fortsatt
hog forsaljning och leveranser till kunderna i vara verksamheter Data Centers och Air Treatment.

Justerad EBITA for kvartalet minskade med 3 % till 190 Mkr (194), huvudsakligen genom paverkan
fran lagt kapacitetsutnyttjande i Data Centers produktionsanléaggningar samt svagare marknader for
AgHort och Mist Elimination. Vi ar fortfarande i en larofas inom vara tillvaxtomraden, daribland opera-
tiva utmaningar orsakade av fasning av projekt. Det &r ett omrade som vi maste och kommer att for-
battras inom. Vi fortsatter att investera i forséljning samt i forskning och utveckling for framtida tillvaxt.

Stark tillvaxt i vara viktigaste marknadssegment

Under kvartalet véxte orderingangen inom affarsomrade Air Treatment med 12 % till fljd av en fort-
satt hog efterfragan inom samtliga industrislutmarknader och kommersiella slutmarknader. Inom in-
dustrin noterades en stabil efterfragan inom litiumbatteriproduktionen, lakemedelsindustrin och andra
industriella slutmarknader. Inom de kommersiella slutmarknaderna fortsatte Supermarkets att ga
starkt under kvartalet. Air Treatments nettoomséttning kade med 14 %, med en hdg niva av leve-
ranser till kunder inom livsmedels-, Idkemedels- och elektronikindustrierna. Det ér tillfredsstéllande
att se att det starka resultatet inom Air Treatment fortsatter.

Den héga tillvaxten inom affarsomrade Data Centers fortsatte, med en orderingdng som steg med
256 % under kvartalet, vilket omfattade betydande order fran kunder i USA och Europa. Vi gér fort-
satt bra ifran oss inom undersegmenten digitalt och samlokalisering (sk. co-location) som bygger pa
var innovativa teknologi for vasentligt forbattrad energieffektivitet. Data Centers nettoomsattning
okade med 131 % med stora leveranser till kunder i Nord- och Sydamerika samt Europa. Under kvar-
talet s&g vi ett svagare resultat inom Data Centers till foljd av ett I1agt kapacitetsutnyttjande i bade
USA och Europa, i kombination med tillvéxtinvesteringar i verksamheten. Den negativa resultateffekten av det laga kapacitetsutnyttjandet under andra kvar-
talet uppskattas till 20-25 Mkr. Vi fortsatter att hantera de operationella utmaningarna relaterade till den starka tillvaxten och oregelbundna karaktéaren i Data
Centers verksamhet.

Affarsomradet AgHort redovisade ett stabilt resultat under kvartalet med fortsatt tillvaxt inom orderingang och nettoomséttning pa 8 %, med stod av positiva
valutakurseffekter samt forvarven av MTech Systems och Edata. Som forvéntat hade affarsomrade AgHort Iagre investeringsnivaer framst inom underseg-
menten fagel- och svinuppfddning och vi forvéantar oss att detta fortsatter under resten av 2017. Marginaler och justerad EBITA var nagot lagre &n forega-
ende ar, delvis till foljd av hdgre overheadkostnader knutna till investeringar inom loT-utbudet samt tillvéxten i Kina.

Vart affarsomrade Mist Elimination redovisade en tillvaxt inom orderingang och nettoomsattning pa 8 % respektive 1 %, till foljd av en positiv effekt fran for-
varvet av Kevin Enterprises i Indien samt valutakurseffekter. Den underliggande organiska tillvéxten var negativ under kvartalet, paverkad av en lagre efter-
fragan pa utrustning for rening av rokgaser fran kol (FGD) i USA jamfort med det starka forsta halvaret 2016. Lagre marginaler och justerad EBITA under
kvartalet berodde framst pa farre FGD-projekt med hdga marginaler i Nord- och Sydamerika.

Fokus pa slutmarknader med hog tillvaxt

Munters framgangsrika borsnotering den 19 maj var en viktig milstolpe for oss. Det &r ett stort ndje for oss att valkomna bade nya och gamla aktiedgare att
folja oss pa nasta del av resan: att utveckla Munters som ett offentligt bolag. Bérsnoteringen kommer att ge oss battre mdjligheter att fortsatta vara framsteg
och genomfora strategin med fokus pa vaxande kundsegment dar klimatet ar avgérande for verksamheten. Pa lang sikt forvantas Munters nuvarande slut-
marknader att uppvisa en uthallig tillvaxt driven av BNP- och befolkningstillvéxt, behovet av 6kad energieffektivitet, 6kad mat- och proteinkonsumtion,
industrialisering, urbanisering och hdgre levnadsstandard dver hela varlden. Munters har en stark historik av att genomfora forvarv och att realisera syner-
gier och vi kommer att fortsatta att utvardera potentiella forvarv selektivt och systematiskt. Férvarv kommer att genomforas inom utvalda segment som kom-
pletterar vara existerande teknologier, ger tillgang till nya kundsegment och/eller expanderar var narvaro pa utvalda tillvaxtmarknader.

Pa grund av den oregelbundna karaktéren och fasningen av projekt i Data Centers verksamhet forutspar vi ett fortsatt lagt kapacitetsutnyttjande under tredje
kvartalet. Resultatet i Data Centers under tredje kvartalet forvantas vara pa samma niva som i det andra kvartalet. Fjarde kvartalet forvantas fortsatt bli ett
starkt kvartal for Munters med stora leveranser av order till USA och Europa.

John Peter Leesi, VD
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NETTOOMSATTNING OCH ORDERINGANG
Order intake Net sales
MSEK Kv2 A% jan-jun A% Kv2 A% jan-jun A% Nettoomsattning
) per kvartal och R12 (MSEK)
Innev arande period 2234 3888 1723 3242
Féregaende period 1688 3 305 1438 2 657 2000 ;ggg
Forandring 546 32 583 18 285 20 585 22 1500 5 000
Organisk fillv axt* 420 25 370 1 172 12 390 15 1000 4000
Valutakurseffekt 88 5 156 5 73 5 133 5 3000
Strukturell effekt 38 2 57 2 40 3 62 2 500 2000
1000
) 0 0
Orderingangen fér andra kvartalet 6kade med 32 % till 2 234 Mkr (1 688) varav 25 % organiskt. Okningen berodde Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2
framst pa en fortsatt stark orderingang inom Air Treatment och en stark orderingang inom Data Centers. Data Nettoomséttning, MSEK
Centers tog hem tva stora order fran tva viktiga digitala kunder under kvartalet. De strukturella effekterna uppgick Nettoomséitning R12, MSEK
till 2 %, inklusive forvarven av MTech Systems, Kevin och Edata. Samtliga affarsomraden redovisade et fortsatt '
starkt resultat i Kina.
. Justerad EBITA
Orderingangen for forsta halvaret dkade med 18 % till 3 888 Mkr (3 305) varav 11 % organiskt. Okningen berodde  per kvartal och R12 (MSEK)
framst pa en stark orderingang inom Air Treatment och Data Centers. Trots nedgangar pa AgHorts marknader lag
L . p 2 . - A o 300 1000
orderingdngen pa en hdgre niva en under motsvarande nedgangar tidigare ar, da volymerna har sjunkit med 10—
15 %. De strukturella effekterna uppgick till 2 %, inklusive férvarven av MTech Systems, Kevin och Edata. 250 800
Samtliga affarsomraden redovisade ett starkt resultat i Kina. 200
. 600
Nettoomsattningen for andra kvartalet 6kade med 20 % till 1 723 Mkr (1 438) varav 12 % organiskt. Okningen 150
harorde framst till Air Treatment och Data Centers. For Air Treatment redovisades stark tillvaxt for samtliga tre 100 400
undersegment - Industrial, Commercial och Components. De strukturella effekterna inom nettoomsattningen 200
uppgick till 3 %, kopplade till forvarven av MTech Systems, Kevin Enterprises och Edata. 50
0 0

Nettoomsattningen Skade for forsta halvaret med 22 % till 3 242 Mkr (2 657) varav 15 % organiskt. Okningen Kv2 Kv3 Kud Kvl Kv2
berodde framst pa tillvaxten inom Air Treatment och Data Centers. De strukturella effekterna inom

nettoomséttningen uppgick till 2 %, kopplade till av frvarven av MTech Systems, Kevin Enterprises och Edata. Justerad EBITA, MSEK

Justerad EBITA, R12, MSEK
Nettoomsattningen for Services 6kade for forsta halvaret med 13 % till 326 Mkr (287) drivet av fortsatta
investeringar i sdljstyrkan och en dkad andel av kundbasen som har serviceavtal.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) minskade under andra kvartalet med 4 % till 143 Mkr (150) paverkat av avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar om -16 Mkr
(-17) och avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar om -56 Mkr (-45), varav -50 Mkr (-41) avsag dvervérden. Resultatet paverkades positivt av
jamforelsestorande poster uppgaende till 9 Mkr (0).

Rorelseresultatet minskade under forsta halvaret med 2 % till 218 Mkr (223) paverkat av avskrivningar pa materiella anléaggningstillgangar om -37 Mkr (-34)
och avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar om -108 Mkr (-91), varav -98 Mkr (-82) avsag dvervarden. Resultatet paverkades ocksa negativt av
jAmforelsestorande poster uppgaende till 11 Mkr (0) samt radgivningskostnader for forvarv om 8 Mkr (0).

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA minskade under andra kvartalet med 3 % till 190 Mkr (194), vilket motsvarar en marginal pa 11 % (13).

Affarsomrade Air Treatment redovisade tillvaxt i justerad EBITA, men paverkades negativt av ineffektivitet i Munters produktionsanlaggning i Mexico och en
mindre gynnsam projektmix. Data Centers paverkades negativt av uppskjutna kundorder da planerad kapacitet inte utnyttjades, i kombination med fortsatta
investeringar i forséljning och marknadsféring. Fér AgHort minskade justerad EBITA som ett resultat av lagre nettoomséttning, frdmst drivet av lagre
investeringsnivaer i linje med forvantade fluktuationer inom industrin. AgHorts marginaler paverkades ocksa negativt av en hogre andel av forsaljningen i
Asien, dar marginalerna ar lagre samt hdgre overheadkostnader avseende loT-utbudet (Internet of Things). Mist Elimination redovisade en lagre justerad
EBITA paverkat av lagre nettoomséttning fran ersattningsprojekt for rening av rékgaser(FGD) i USA.

Justerad EBITA 6kade under forsta halvaret med 7 % till 337 Mkr (314), vilket motsvarar en marginal pa 10 % (12).

* Per andra kvartalet 2017 ny definition av organisk tillvaxt dar organisk tillvaxt exkluderar valutakurseffekter.
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FINANSNETTO OCH VINST/RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Finansiella intékter och kostnader for andra kvartalet uppgick till -134 Mkr (-110). Till féljd av refinansieringen i maj har finansieringsavgifter kapitaliserade i
balansrakningen om -57 Mkr avseende den avslutade skulden kostnadsforts till resultatrakningen under kvartalet. Rantekostnader hanforliga till aktieagarlan
uppgick till -29 Mkr (-50). Per datumet for borsnoteringen hade aktiedgarlanen avslutats och konverterats till aktiekapital och rantekostnaden sjunker i enlig-
het darmed efter detta datum. Den sammanlagda genomshnittliga viktade réntan vid utgdngen av kvartalet uppgick till 3,07 procent (6,67).

SKATT
Inkomstskatten for andra kvartalet uppgick till 2 Mkr (-28).

Den effektiva skattesatsen for andra kvartalet var 22 %. De beskattningsbara intékterna under kvartalet paverkades negativt av icke avdragsgilla rantekost-
nader, uppgaende till -26 Mkr, hanférliga till aktieagarlanen fore omrakningen i maj. De paverkades ocksa positivt av ej beskattningsbara intakter om 53 Mkr
avseende det prelimindra avtalet for tillaggskdpeskillingen fér HB Group (se sidan 5 fér mer information i avsnittet om jamférelsestorande poster).

KASSAFLODE OCH SYSSELSATT KAPITAL

Kassafldde fran den Idpande verksamheten uppgick till 86 Mkr (19) under andra kvartalet, och paverkades positivt av en minskning av rorelsekapitalet mot-
svarande 23 Mkr (87). Kapitalutgifter [ag pa en fortsatt relativt hég niva helt planenligt och férvarv av verksamheter hade en negativ effekt pa kassaflddet om
-81 Mkr (-2) for perioden. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 66 Mkr (73) under forsta halvaret.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 144 Mkr (-27) varav nettoeffekten p& de &ndrade lanen var 27 Mkr. En nyemission har gjorts under
perioden, vilket beskrivs ndrmare under Moderbolaget och Agarstruktur.

Genomsnittligt sysselsatt kapital under de senaste tolv manaderna uppgick till 6 392 Mkr (5 851) och 6 066 (5 655) under 2016.
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) for de senaste tolv manaderna uppgick till 9 % (8) och 10 % (7) under 2016.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) med EBIT justerat for jamforelsestorande poster och sysselsatt kapital justerat for goodwill for de senaste tolv ma-
naderna uppgick till 28 % (24) och 30 % (20) under 2016.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Badrsnotering
Munters noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 maj 2017. Priset per aktier i Erbjudandet var 55 SEK, vilket motsvarande ett totalt varde pa antalet utesta-
ende aktier i Munters om 10 098 Mkr.

Erbjudandet bestod av 73 439 120 aktier, varav 1 872 728 nya aktier emitterades av Bolaget. Aterstaende 71 566 392 befintliga aktier erbjods framst av de
stdrsta aktiedgarna: Nordic Capital Fund VIl och Five Arrows. Erbjudandet med nya aktier gav Munters ett bruttotillskott om 103 Mkr.

Nar 6vertilldelningsoptionen hade utnyttjats fullt ut uppgick Erbjudandets varde till omkring 4 524 Mkr, vilket motsvarade omkring 44,8 % av det totala antalet
utestaende aktier i Munters efter att Erbjudandet hade fullgjorts.

Omedelbart efter att Erbjudandet hade fullgjorts var Munters storsta aktieagare foljande: Nordic Capital Fund VII (50,1 % av det totala antalet aktier i Mun-
ters), FAM AB (10,0 %), Alecta Pensionsforsakring (5,0 %), AMF Fonder (5,0 %), Handelsbanken Fonder (3,0 %) och Carve (Brummer) (3,0 %).

Till foljd av kvittningsemissionen och den kontanta nyemissionen som genomférdes av Munters Group AB i samband med bérsnoteringen nyligen har anta-
let aktier och rostratter i bolaget okat med 166 799 454 stycken sedan forsta handelsdagen pa Nasdag Stockholm.

Per den 31 maj 2017 fanns det sammanlagt 183 597 802 aktier och rostratter i Munters Group AB.

Aktiekapital

| samband med noteringen av Munters aktier pa Nasdaq Stockholm konverterades samtliga preferensaktier och stamaktier i bolaget till en serie av utesta-
ende stamaktier. Dessutom gjordes en riktad kvittningsemission av nya stamaktier till de saljande aktiedgarna mot en kvittning av aktieégarlan till bolaget.
Den extra bolagsstdmman som hélls den 7 maj 2017 beslutade om féljande bolagshandelser for att utfora aktiekonverteringen och kvittningsemissionen.

1. En konvertering av varje utestaende preferensaktie (preferensaktier av serie A och B) och varje stamaktie (stamaktier av serie A och B) till en ny
stamaktie (stamaktier av serie B).

2. Enriktad kvittningsemission av nya stamaktier gors, med undantag for aktiedgarnas foretradesrétter, till de séljande aktiedgarna mot en kvittning
av aktiedgarlan till bolaget. Det uppskattas att det sammanlagda vardet pa aktieagarlanen med upplupen ranta uppgick till 2 553 Mkr respektive
251 Mkr per den 19 maj 2017. Kvittningsemissionen omfattade en emission av upp till 164 926 726 aktier.

Incitamentsprogram

Pa den extra bolagsstdmman som hélls den 7 maj 2017 fattades beslut om att ge ut teckningsoptioner som en del i ett incitamentsprogram for vissa med-
lemmar i koncernledningen ("deltagarna”). Incitamentsprogrammet omfattar totalt atta personer och hégst 5 222 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan
teckna sig for teckningsoptioner till ett marknadsvarde som motsvarar totalt hégst 17,99 Mkr. Det hdgsta antalet teckningsoptioner som deltagarna kan
teckna sig for motsvarar omkring 2,77 procent av Bolagets aktiekapital efter att Erbjudandet har fullgjorts och under férutsattning att samtliga teckningsopt-
ioner utnyttjas.

Teckningsoptionerna kommer att ges ut i tva separata serier. Varje deltagare tecknar sig for lika manga teckningsoptioner i bada serierna. Antalet teck-
ningsoptioner per deltagare och serie beror pa deltagarnas stallning inom koncermen och antalet aktier som deltagaren innehar nér programmet startar. Se-
rie 2017/2019 omfattar upp till 2 611 000 teckningsoptioner som kan utnyttjas under féljande teckningsperiod: 19 maj—19 november 2019, med undantag for
den trettiodagarsperiod som féregar (a) dagen for publicering av bolagets delarsrapport for andra kvartalet 2019 samt (b) dagen fér publicering av Bolagets
delarsrapport for tredje kvartalet 2019. Losenpriset i serie 2017/2019 motsvarar 121,22 procent av priset i erbjudandet.
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Serie 2017/2020 omfattar upp till 2 611 000 teckningsoptioner som kan utnyttjas under foljande teckningsperiod: 19 maj—19 november 2020, med undantag
for den trettiodagarsperiod som foregar (a) dagen for publicering av bolagets delarsrapport for andra kvartalet 2020 samt (b) dagen for publicering av Bola-
gets delarsrapport for tredje kvartalet 2020. Losenpriset i serie 2017/2020 motsvarar 130,91 procent av priset i erbjudandet.

Bolaget forbehaller sig rétten att aterkdpa teckningsoptioner, till exempel om deltagarens anstéllning inom Bolaget upphér. Bolagets totalkostnader for pro-
grammen under 16ptid férvantas inte dverstiga 13,30 Mkr (frdmst avseende sociala avgifter for deltagarna i jurisdiktioner dér deltagande i incitamentspro-
gram beskattas som inkomst av tjanst).

Mer information om programmen finns pa https:/Awww.munters.com/sv/bolagsstyring/ledning/

Fordndringar i Munters styrelse
Pa arsstdmman som hdlls den 28 mars 2017 valdes Lena Olving in som ny styrelseledamot. Dessutom valdes Kristian Sildeby till styrelseledamot pa den
extra bolagsstdmman som hélls den 7 maj 2017. Mer information om Munters styrelse finns pa https:/www.munters.com/sv/bolagsstyrning/styrelse/

SASONGSVARIATIONER

Den sasongsmassiga variationen i nettoomséttningen skiljer sig at mellan de olika affarsomradena. Generellt &r forsta kvartalet det svagaste, da antalet pro-
jekt vanligtvis ar lagre under perioden.

Efterfragan pa produkter fran affarsomradet Air Treatment ar sésongsmassigt starkare under sommaren till foljd av en hdgre allman byggaktivitet och en sa-
songsmassig okning av luftfuktigheten, vilket leder till en stark fakturering under andra och tredje kvartalet. Generellt paverkas tredje och fiarde kvartalet i
viss man av ekonomisk planering, da kunderna nyttjar budgeterade medel och erhalla leveranser fore arets utgang. Detta leder till att nettoomséattningen
normalt &r hogre under fijarde kvartalet. Orderingangen ar normalt 1agst under november till februari da projektaktiviteten ar mindre och kunderna &r inne i
processen att planera for nasta budgetar.

Data Centers omsattning drivs av storre projekt dar sdsongsvariationerna inte syns lika tydligt. Orderingangen och nettoomséttningen varierar i hdgre grad
fran ett kvartal till nésta an inom de 6vriga affarsomradena till foljd av att storre projekt kommer klumpvis. Med hansyn till detta har vi tillfalligt Iamnat utforli-
gare vagledning for det tredje och fijarde kvartalet 2017.

Sésongsvariationerna inom affarsomradet Mist Elimination drivs framst av sésongsvariationer i branschen for koleldad elproduktion. Monstret liknar normait
det for Air Treatment, med en relativt hdg nettoomsattning under fjarde kvartalet och en Iagre aktivitet i bdrjan av forsta kvartalet.

Omséttningen for AgHort ar relativt stabil dver aret. Rent generellt &r projektaktiviteten [agre under vintern i Europa och USA, vilket normalt paverkar affars-
omradets omsattning negativt under forsta och fijarde kvartalet.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

| samband med borsnoteringen tecknade Munters ett nytt avtal om Ian utan sakerhet. Nya langivare ar en grupp om sex skandinaviska banker. Lanet bestar
av ett terminslan om 250 MUSD och en revolverande kreditfacilitet om 185 MEUR. Faciliteterna innehaller inget obligatoriskt amorteringskrav. Slutlig forfal-
lodag infaller i maj 2022. Laneavtalet innehaller en finansiell covenant som foreskriver en grans for koncernens nettoskuld i forhallande till justerad EBITDA.

Réntebarande skulder uppgick vid kvartalets utgang till 3 075 Mkr (5 225).
Tillgéngliga outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 juni uppgick till 626 Mkr (314).
Bolaget hade per den 30 juni 2017 likvida medel uppgaende till 494 Mkr (265).

JAMFORELSESTORANDE POSTER

2017 2016

MSEK Kv2 Kvl  jan-jun Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar
Ovrigt
Férberedelser for avy tiring 44 27 70 27 26 - - 53

Forsaljning av Cooler-verksamheten - - - - -7 - - -7
Affarsomrade Air Treatment

Fastighetsforsaljning 0 -7 -7 - - - - -
Slutlig Earn out HB Group -53 - -53 - - - - -
Affarsomrade AgHort
Slutlig Earn out Reventa - - - -30 - - - -30
Total -9 20 1 -3 20 - - 17

Jamforelsestdrande poster under andra kvartalet utgjordes framst av kostnader for forberedelser for avyttring uppgaende till 44 Mkr. Det preliminara avtalet
for tillaggskopeskillingen for HB Group ledde till en vinst om 53 Mkr.

Under 2016 avser den storsta jamforelsestorande posten externa kostnader i relation till Munters samt &garnas granskning av strategiska avyttringsalterna-
tiv, uppgaende till 53 Mkr. Munters hade ocksa fordel av tva positiva effekter under aret, for vilka justering har skett. For det forsta inverkan fran det fortida
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avslutandet av intjanandeavtalet hanférligt till Reventa om 30 Mkr, och for det andra 7 Mkr avseende aterférandet av en avsattning hanforlig till avyttringen
av Cooler-verksamheten under 2015. Det fanns inga jamforelsestorande poster under forsta halvaret 2016 som paverkade jamférbarheten for andra kvarta-
let 2017 och arsbasis 2017.

Siffrorna i tabellen ovan visar vilka justeringar som gjorts av EBITA.

MODERBOLAGET OCH AGARSTRUKTUR

Munters Group AB bedriver ingen verksamhet. Bolaget har endast aktier i dotterforetag samt kassa och leverantdrsskulder. | moderbolaget har ingen for-
séljning av varor och tjanster skett till externa kunder. Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 175 Mkr (46). Moderbolaget har inga anstéllda.

Aktierna i Munters Group AB noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 maj 2017. Erbjudandet bestod av 73 439 120 aktier, varav 1 872 728 nya aktier
emitterades av Bolaget. Aterstaende 71 566 392 befintliga aktier erbjods framst av de stdrsta aktiedgarna: Nordic Capital Fund VIl och Five Arrows (de
"storsta aktiedgara”). Erbjudandet med nya aktier gav Munters ett bruttotillskott pa omkring 103 Mkr.

Nordic Capital var per den 30 juni den storsta aktiedgaren (50,1 %) féljt av FAM (10,0 %), AMF (5,3 %), Alecta (5,0 %), Handelsbanken Fonder (3,9 %),
Carve (3,0 %) och Five Arrows (1,7 %).

FORVARV

Den 1 april slutférde Munters férvarvet av Kevin Enterprises Private Limited, ett privatagt bolag med huvudkontor i Mumbai i Indien. Forvarvet
strukturerades som en asset deal (Overtagande av tillgangar), dar det forvarvande bolaget var Munters India Humidity Control Private Limited (Munters
India). Se sidan 22 fér mer information.

Den 30 maj tillkdnnagav Munters forvarvet av det brasilianska foretaget Edata som &r specialiserat inom central mjukvara for produktion av livsmedel,
framst kycklingproduktion. Edata tillhandahaller mjukvara for att kontrollera produktionen i livsmedelsfabriker och &r en langsiktig samarbetspartner till
MTech Systems, den ledande leverantéren av mjukvaruldsningar till djuruppfédningsindustrin som Munters férvarvade den 1 februari 2017. Edata
tillhandahaller specialanpassade l6sningar for att spara fardiga produkter, méta kvalitet och avkastning samt styra avfallet inom livsmedelsproduktionen.
Edatas mjukvara kommer att integreras helt i MTechs |6sning, vilket gor att Munters kan integrera data fran gardar, klackerier och foderfabriker i
livsmedelsproducenternas produktionssystem. Edata hade en omséttning pa omkring 15 Mkr 2016 och har 34 anstéllda.

Férvarvskostnaderna uppgick till 1 Mkr relaterade till forvarvet av Kevin Enterprises inom Mist Elimination.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY
Nettoomséttningstillvaxt
Munters mal &r att uppna en arlig organisk intéktstillvaxt pa 7-10 %, kompletterad med selektiva forvarv.

Lonsamhet
Munters mal pa medellang sikt ar att ha en justerad EBITA-marginal pa 14 %.

Kapitalstruktur
Munters efterstravar att ha ett forhallande nettoskuld/justerad EBITDA om 1,5-2,5 ggr, och kan tillfalligt Gverskrida denna niva (t.ex. till foljd av forvérv).

Utdelningspolicy
Munters mal &r att betala en arlig utdelning motsvarande 30-50 % av periodens nettoresultat. Beslutet om utbetalning kommer att baseras pa Bolagets fi-
nansiella stéllning, investeringsbehov, forvérv samt likviditet.
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Munters affarsomraden

Munters ar uppdelat i fyra affarsomraden - Air Treatment, Data Centers, AgHort och Mist Elimination. Fran och
med 2017 redovisas Data Center-verksamheten, som tidigare var en del av affirsomradet Air Treatment, som ett
separat affarsomrade. Vart och ett av affarsomradena riktar sig till ett antal slutkundsmarknader och tillamp-
ningsomraden, med ett utbud baserat pa Munters teknologier och tjanster. De anvandningsomraden som Mun-
ters tillgodoser uppvisar ofta en hdg grad av specialisering, med vasentliga likheter ver de geografiska region-
erma.

AIR TREATMENT

Air Treatment &r globalt ledande nér det galler I6sningar for energieffektiv luftbehandling for industriella och
kommersiella applikationer. Munters system tillhandahaller en exakt styrning av fukt och temperatur och anvénds
av kunder i affarskritiska processer och kan ha en stor paverkan pa produktionssakerhet, produktkvalitet, pro-
duktionseffektivitet och kundens lénsamhet. Vart erbjudande inkluderar avfuktning med absorptionsrotorer, eva-
porativ kyla, evaporativ media, varme, VOC-reduktion samt vdrmevéxlare av polymer. Den underliggande mark-
naden forvantas leverera en arlig tillvaxt pa 8 % under 2017-2020.

DATA CENTERS

Data Center-verksamheten &r vérldsledande inom system for klimatkontroll for mellanstora till stora datacenter.
Munters lsningar ar kanda for att vara pélitliga och uthalliga i kravande miljéer och har ett starkt renommé pa
marknaden gallande palitlighet och energieffektivitet. Munters ar framst aktivt inom den snabbast véxande delen
av Data Center-marknaden (direkt och indirekt evaporativ kylning) som beraknas vaxa med cirka 27 % per ar
under 2017-2020. Munters engagerade team har kapacitet att konfigurera, tillverka, ge support till och leverera
kylprojekt till datacenter éver hela varlden.

AGHORT

AgHort utvecklar och tillverkar energieffektiva system for klimatkontroll for tillvaxt och utveckling av djuruppféd-
ning- och vaxthusapplikationer. Genom att vara 1dsningar tillhandahaller det perfekta klimatet kan storskaliga
lantbruk arbeta och producera under optimala forhallanden. Munters innovativa produktsortiment omfattar venti-
lation, kylning, uppvarmning och marknadsledande kontrollsystem. Munters stravar alltid efter att vara den per-
fekta samarbetspartnern for vara kunder och &r en global leverantdr som erbjuder en komplett portfélj av klimat-
kontrollprodukter fér djuruppfédnings- och vaxthusapplikationer. Den underliggande marknaden forvéntas leve-
rera en arlig tillvaxt pa 6 % under 2017-2020. Efterfragan drivs av globala faktorer sdésom befolknings- och BNP-
tillvaxt samt tillvaxttrender inom mat och livsmedel (t. ex. 6kad proteinkonsumtion).

MIST ELIMINATION

Mist Elimination &r en ledande leverantér av 16sningar for mekanisk separation av gaser och droppavskiljning.
Vara droppavskiljare &r nyckelkomponenter i s.k. skrubbersystem som installeras for att rena utslappsgaser
framst fran kolkraftverk och fartyg éver hela vérlden. Vara droppavskiljare skapar ocksa optimala driftsforhallan-
den och skyddar utrustning i processindustrier, vindkraftverk, gasturbiner och pa fartyg. Med ett dedikerat team
av experter hjalper Munters kunder inom ménga olika industrier att hitta den basta [6sningen for deras behov av
droppavskiljning. Den underliggande marknaden forvéntas leverera en arlig tillvaxt pa 6 % under 2017-2020,
och gynnas av inférandet av 0,5 % begransning i svavel inom skeppsindustrin som sker under 2020.

FUNKTIONER | AFFARSOMRADENA

Munters utrustning spelar ofta en avgorande roll i kundernas verksamhet. Munters erbjuder en rad eftermark-
nadstjanster tillsammans med sina produkter, inklusive 6vervakning av installationen, underhall, forsaljning av
reservdelar, reparationer samt optimering av kapaciteten. For serviceverksamheten redovisades en god tillvaxt
under andra kvartalet motsvarande 13 % jamfort med foregaende ar. Stora investeringar har gjorts under 2016,
med nya saljare for att driva framtida tillvaxt, som forvantas na full effekt under 2017.

Produktionsverksamheten fortsatte att generera besparingar via inkdp, kostnadsbesparings-programmen samt
genom implementeringen av Lean-initiativ i fabrikerna.

OVRIGT

Ovrigt refererar till koncernfunktioner och kostnader som inte allokerats ut till de olika affirsomradena. Det tidi-
gare affdrsomradet HumiCool ingar i detta segment under 2015 med ovasentliga belopp.
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Air Treatment

o En stark orderingang och nettoomsattning under andra kvartalet, tillvaxt pa +12 % respektive +14 % och de
viktiga undersegmenten Industrial, Commercial och Components uppvisar samtliga en stabil tillvaxt.

o Hog efterfragan och order inom produktionen av litiumbatterier, livsmedels- och lakemedelsindustrin samt
Supermarkets var de frdmsta drivkrafterna for order under kvartalet.

o Den justerade EBITA-marginalen minskade med 1 procentenhet under kvartalet till féljd av ineffektiv produkt-
ion i Mexico och en mindre gynnsam projektmix jamfort med foregaende ar.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% Jul-jun 2016
Extern orderstock 1171 1067 10 1171 1067 10 1171 959
Orderingang 1037 923 12 1987 1698 17 3674 3385
Nettoomséttning 931 820 14 1724 1491 16 3527 3294
Rérelseresultat (EBIT) 173 114 52 267 173 55 531 437
Justerad EBITA 123 117 5 213 178 20 484 448
Justerad EBITA marginal, % 13,2 14,2 12,4 11,9 13,7 13,6

Orderingang och nettoomsattning

Orderingangen dkade med 12 % under kvartalet till 1 037 Mkr (923) varav 8 % organiskt. Valutakurseffekter
hade en positiv paverkan om 4 %. Inom Industrial noterades ordertillvéxten framst i USA och Europa fran livs-
medels- och lakemedelsbranscherna. Elektronikbranschen ar fortfarande den storsta drivkraften for tillvaxt i
Asien, séarskilt i Kina dar efterfragan pa litiumbatterier &r fortsatt hdg. Tillvaxten pa slutmarknaden Supermarkets
fortsatte sin goda utveckling under andra kvartalet.

Nettoomséttningen dkade med 14 % under kvartalet till 931 Mkr (820) varav 9 % organiskt. Valutakurseffekter
hade en positiv paverkan om 4 %. Den 6kade nettoomsattningen var framst hanforlig till tillvaxt av leveranser till
slutmarknaderna Industrial och Commercial samt forséljning av komponenter till OEM-tillverkare. | region Ameri-
cas bidrog en stor leverans till transportindustrin i hdg grad till intakistillvéxten.

Orderingangen under forsta halvaret 6kade med 17 % till 1 987 Mkr (1 698) varav 13 % organiskt. Valutakursef-
fekter hade en positiv paverkan om 4 %. Ordertillvaxt forekom framst inom Iakemedel, elektronik och andra in-
dustriella applikationer i USA och Asien, dar efterfragan fran tillverkare av litiumbatterier ar fortsatt hog. Tillvax-
ten pa slutmarknaden Supermarkets fortsatte att bidra till att orderingangen under forsta halvaret var hogre an
féregaende ar.

Nettoomsattningen under forsta halvaret dkade med 16 % till 1 724 Mkr (1 491) varav 12 % organiskt. Valutakur-
seffekter hade en positiv paverkan om 4 %. Den dkade nettoomsattningen drevs frmst av stora leveranser till
industrikunder inom elektronik och transport samt en hog efterfragan fran OEM-tillverkare pa komponenter. Den
oOkade nettoomsattningen till Supermarkets under andra kvartalet bidrog ocksa till en betydande tillvaxt under
forsta halvaret.

Justerad EBITA

Justerad EBITA 6kade under andra kvartalet med 5 % till 123 Mkr (117), varav 3 % harrdrde fran positiva valuta-
kurseffekter. EBITA-marginalen minskade fran 14,2 % till 13,2 % till foljd av ineffektivitet i produktionsanlagg-
ningarna i Americas, frdmst i Munters mexikanska verksamhet, samt ogynnsam projektmix.

Justerad EBITA under férsta halvaret Iag pa stabila 213 Mkr (178), motsvarande en 8kning med 20 %, varav 4 %
hénférs fran positiva valutakurseffekter. EBITA-marginalen for perioden Iag oférandrad pé 12 %, eftersom bety-
dande forbattringar i Europa kompenserade for den minskning som orsakades av ineffektiviteten i Americas.
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Data Centers

» Orderingangen 6kade med 256 % jamfort med andra kvartalet foregaende ar, framst till foljd av en order vard
275 Mkr i USA och en order vard 232 Mkr i Europa.

¢ Nettoomsattningen 6kade med 131 % driven av stora leveranser till digitala kunder i USA och en stor samlo-
kaliseringskund i Europa.

 Lé&gre marginaler och justerad EBITA till foljd av ett lagt kapacitetsutnyttjande i produktionsanlaggningar bade
i USA och Europa samt fortsatta investeringar i verksamheten.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% Juljun 2016
Extern orderstock 643 455 41 643 455 41 643 412
Orderingang 558 157 256 723 477 52 1164 919
Netioomséttning 200 86 131 453 176 157 962 685
Roérelseresultat (EBIT) -14 -13 -12 18 -6 77 54
Justerad EBITA -13 -12 9 19 -5 80 56
Justerad EBITA marginal, % -6,6 -14.1 42 2,8 8,3 8,1

Orderingang och nettoomséttning

Orderingangen okade under andra kvartalet med 256 % till 558 Mkr (157), varav 249 % organiskt. Valutakursef-
fekter hade en positiv paverkan om 7 %. Okningen var framst hanforlig till en stor order frén en digital kund i
USA vard 275 Mkr och en stor digital kund i Europa vard 232 Mkr.

Nettoomsattningen 6kade under andra kvartalet med 131 % till 200 Mkr (86), varav 125 % organiskt. Valutakur-
seffekter hade en positiv paverkan om 6 %. Nettoomséttningen var stark i USA till féljd av forsaljning till digitala
kunder. Leveranserna till samlokaliseringskunder (Co-location) i Europa var ocksa starka.

Orderingéngen under forsta halvaret okade med 52 % till 723 Mkr (477) varav 47 % organiskt. Valutakurseffekter
hade en positiv paverkan om 5 %. Okningen var framst hanforlig till stora order fran digitala kunder i USA och
Europa.

Nettoomsattningen under forsta halvaret 6kade med 157 % till 453 Mkr (176), varav 151 % organiskt. Valutakur-
seffekter hade en positiv paverkan om 7 %. Okningen var framst hanforlig till en hogre férséljning till digitala
kunder i USA och Europa samt en samlokaliseringskund i Europa.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under andra kvartalet uppgick till -13 Mkr (-12). Extra fabriker inrattades for Data Centers pro-
duktion under 2017 och trots dkade leveranser under kvartalet underutnyttjades de extra fabrikerna i bade USA
och Europa, delvis ill féljd av att en stor produktionsorder skots upp. Den negativa resultateffekten av det Iaga
kapacitetsutnyttjandet under andra kvartalet uppskattas till 20-25 Mkr.

Justerad EBITA under forsta halvaret uppgick till 19 Mkr (-5). Den forbattrade justerade EBITA var frAmst hanfor-
lig till jsmnare projekt i bade USA och Europa. Okningen motverkades delvis av laga projektmarginaler under
andra kvartalet. Pa grund av den oregelbundna karaktaren och fasning av projekt inom Data Center verksam-
heten forutser Munters ett fortsatt lagt kapacitetsutnyttjande under tredje kvartalet. Resultatet i Data Centers un-
der tredje kvartalet forvantas vara p4 samma niva som i det andra kvartalet. Fjarde kvartalet forvantas fortsatt bli
ett starkt kvartal for Munters med stora leveranser av order till USA och Europa.
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AgHort

« Bade orderingang och nettoomséttning ckade med 8 %, med stod av positiva valutakurseffekter samt forvar-
ven av MTech Systems och Edata.

o Efterfragan paverkades av lagre investeringsnivaer inom branschen, vilket framst paverkade undersegmentet
Layer. Under kvartalet var efterfragan stark pa slutmarknaden Swine i Kina, medan undersegmentet Broiler
redovisade en liten tillvéxt i USA och Europa.

« Justerade EBITA-marginaler var lagre &n andra kvartalet foregaende ar, till foljd av hdgre overheadkostnader
knutna till investeringar inom loT-utbudet samt tillvaxten i Kina.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% Jul-jun 2016
Extern orderstock 490 375 31 490 375 31 490 249
Orderingang 561 520 8 1031 947 9 1787 1704
Nettoomsattning 502 463 8 905 824 10 1787 1705
Roérelseresultat (EBIT) 75 85 -1 100 128 -22 248 276
Justerad EBITA 78 88 -1 107 134 21 230 258
Justerad EBITA marginal, % 15,6 18,9 11,8 16,3 12,9 15,1

Orderingang och nettoomsittning

Orderingangen under andra kvartalet uppgick till 561 Mkr (520), en 6kning med 8 % varav -3 % organiskt.
Okningen var hanforlig till 5 % i positiva strukturella effekter fran MTech och Edata samt en positiv
valutakurseffekt om 6 %. Den minskade organiska orderingangen berodde frémst pa en Iagre efterfragan i USA
och pa att den mycket hdga efterfragan fran undersegmentet Layer under forsta halvaret 2016 inte har fortsatt i
ar. | Asien daremot var resultatet mycket starkt med en hdg orderingang pa flera geografiska marknader under
kvartalet.

Nettoomséttningen under kvartalet 6kade med 8 % till 502 Mkr (463), med en negativ organisk tillvaxt om 5 %
och positiva valutakurseffekter om 6 %. De strukturella effekterna inom nettoomséttningen uppagick till 7 %,
bestaende av forvarven av MTech och Edata. Forvarvet av Edata slutfordes i maj med en begrénsad paverkan
pa nettoomsattningen for kvartalet.

Orderingangen under forsta halvéret 6kade med 9 % jamfort med samma period féregaende ar med en negativ
organisk tillvéxt om 2 %. En kraftig tillvaxt noterades i Asien, medan orderingangen i EMEA och Americas (exkl.
forvérv) minskade.

Nettoomsattningen under forsta halvaret okade med 10 % jamfort med forsta halvaret féregéende ar med en ne-
gativ organisk tillvaxt om 3 %.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under andra kvartalet 2017 uppgick till 78 Mkr (88), motsvarande en minskning med 11 %, varav
7 % hénférdes fran positiva valutakurseffekter. Minskningen berodde delvis pa hogre overheadkostnader knutna
till investeringar inom loT-utbudet samt tillvéxten i Kina. Justerad EBITA paverkades ocksa av hdgre kostnader
for ravaror och en storre andel av forséljningen i Asien dar marginalerna ar lagre.

Under andra kvartalet foregaende ar forbattrades resultatet med 7 Mkr till f6ljd av frislappta garantier och perio-
diseringar av osékra fordringar.

Justerad EBITA under forsta halvaret uppgick till 107 Mkr (134). Utéver de kostnader som uppkom under andra
kvartalet omfattade resultatet for forsta kvartalet kostnader om 6 Mkr for forvérvet av MTech Systems och kost-
nader hanférliga till starten av en ny produktionslinje i Brasilien.
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Mist Elimination

 Orderingangen 6kade med 8 % till fljd av strukturella effekter.

 Nettoomsattningen dkade med 1 % med strukturella effekter om 6 %. Tillvéxten paverkades av en fortsatt lag
efterfragan pa erséttningsprojekt for rening av rokgaser fran kol (FGD) jamfort med foregaende ar.

o Lagre justerad EBITA och justerad EBITA-marginal under kvartalet till foljd av farre FGD-projekt med hdga
marginaler huvudsakligen i Nord- och Sydamerika, i kombination med slutkostnaderna for forvarvet av Kevin
Enterprises i Indien.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% Jul-jun 2016
Extern orderstock 145 129 13 145 129 13 145 121
Orderingang 111 103 8 212 206 3 422 416
Nettoomsattning 107 106 1 200 215 -7 422 437
Rérelseresultat (EBIT) 8 17 -55 14 35 -60 48 69
Justerad EBITA 8 18 -52 15 35 -58 49 69
Justerad EBITA marginal, % 7,9 16,4 7,4 16,4 11,6 15,9

Orderingang och nettoomséttning

Orderingangen okade under andra kvartalet med 8 % till 111 Mkr (103), inklusive en valutakurseffekt om +5 %
och strukturella effekter om +12 % avseende forvarvet av Kevin Enterprises i Indien. Den organiska tillvaxten
uppgick till -9 %. En sjunkande orderingang i EMEA och Americas motverkades delvis av tillvaxten i Kina.
Daremot redovisades en 6kad aktivitet inom Marine EGC, dar mindre order inkom fran stora kunder under

Nettoomséttning
per kvartal och R12 (MSEK)

kvartalet. 140 500
Nettoomsattningen 6kade under andra kvartalet med 1 % till 107 Mkr (106), inklusive en valutakurseffekt om 12 400
+5 % och strukturella effekter om +6 % avseende forvarvet av Kevin Enterprises. Den organiska tillvéxten 100

uppgick till -10 %. Nettoomsattningen i EMEA okade till féljd av valutakurseffekter, medan Americas minskade 80 0
pa grund av en fortsatt svag efterfragan pa ersattningsprojekt for FGD, sarskilt jamfort med foregaende ar. Vo- 60 200
lymerna i Asien gick upp, med en liten tillvaxt i Kina i kombination med positiva strukturella effekter fran forvarvet 40

av Kevin Enterprises. 20 100
Orderingangen under forsta halvaret uppgick till 212 Mkr (206), vilket motsvarade en tillvaxt pa 3 % varav -7 % 0 o Ke Kl Kl K 0
var organisk tillvaxt. | regionerna EMEA och Americas minskade orderingangen medan orderingangen i Asien

oOkade, framst som en effekt av forvéarvet av Kevin Enterprises. Nettoomsattning, MSEK

Nettoomsattningen under forsta halvaret minskade med 7 % till 200 Mkr (215), varav -14 % var organisk tillvéxt. | Netoomsatiing R12 MSEK

regionerna EMEA och Americas minskade orderingdngen medan orderingangen i Asien 6kade, framst som en
effekt av forvarvet av Kevin Enterprises. Justerad EBITA

per kvartal och R12 (MSEK)
Justerad EBITA

Justerad EBITA under andra kvartalet uppgick till 8 Mkr (18), valutakurseffekterna hade en paverkan om +5 %. ® %
Det lagre resultatet berodde framst pa en &ndrad volymmix med en Iagre andel av nettoomséttningen fran 2 0
mycket I6nsamma ersattningsprojekt for FGD i USA samt en relativt sett hogre andel fran verksamheterna i &
EMEA och Asien med l&gre marginaler. Slutkostnaderna for férvarvet av Kevin Enterprises uppgick till 1 Mkr 15 %0
under kvartalet. 10 ‘0

30
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Kv2

2017
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG
Kv2 jan-jun R12 Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 Jul-jun 2016
Nettoomsatining 1723 1438 3242 2 657 6 625 6 040
Kostnad for salda v aror -1157 -922 -2 158 -1713 -4 377 -3 931
Bruttoresultat 566 516 1084 945 2248 2109
Ovriga rorelseintakter 53 1 53 1 84 31
Forsaljningskostnader -248 -220 -495 -434 974 913
Administrationskostnader -175 -113 -333 -219 -626 -512
Forsknings- och utvecklingskostnader -43 -37 -81 -72 -146 -138
Ovriga rérelsekostader -10 3 -10 3 -13 0
Rorelseresultat 143 150 218 223 572 577
Finansiella intékter och kostnader -134 -110 -241 -202 -463 -424
Resultat efter finansiella poster 9 40 -23 21 109 153
Skatt 2 -28 -7 -39 -37 -69
Arets resultat 1" 11 -30 A7 72 85
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets
resultat:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utiandsv erksamheter -63 85 -75 77 46 198

-63 85 -75 77 46 198
Poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat:
Aktuariella vinster och forluster pa formansbestamda
pensionsforpliktelser, inkl. [dneskatt - - - - 17 -17
Skatt hanforligt till poster som ej kommer att omklassificeras fill
arets resultat - - - - 4 4
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt -63 85 =75 77 33 185
Arets totalresultat -52 96 -105 60 105 270
Arets resultat
Hanforligt till moderbolagets aktieigare 11 10 -29 -19 75 85
Hanforligt till innehav utan bestdmmande infly tande 0 2 -2 1 -3 0
Arets totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktieagare -52 95 -104 58 108 270
Hanforligt till innehav utan bestdmmande infly tande 0 2 -2 1 -3 0
Resultat per akfie fore utspadning, SEK 0,11 0,58 -0,52 -1,12 2,20 5,08
Resultat per akfie efter utspadning, SEK 0,11 0,58 -0,52 -1,12 2,20 5,08
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Koncernen
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - TILLGANGAR
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 4 268 4023 4227
Patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 1 568 1 558 1 550
By ggnader och mark 174 153 156
Maskiner och andra tekniska anléggningar 159 140 172
Inventarier, verkty g och installationer 146 103 133
Pagaende ny anlaggningar 111 66 69
Finansiella tillgangar 26 60 24
Uppskjutna skattefordringar 252 207 242
Summa anléggningstillgangar 6 702 6310 6 574
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Réavaror och fornédenheter 364 276 321
Varor under fillverkning 151 126 123
Férdiga varor och handelsv aror 268 237 208
Pagaende arbete for annans rakning 20 13 8
Forskott till lev erantorer 14 10 17
Kundfordringar 1068 797 1094
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 83 71 76
Deriv atinstrument 6 6 2
Aktuella skattefordringar 46 20 32
Ovriga fordringar 129 100 103
Likvida medel 494 265 432
Summa omsattningstillgangar 2 643 1920 2417
SUMMA TILLGANGAR 9 344 8230 8991
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - EGET KAPITAL OCH SKULDER
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 3591 543 756
Innehav utan bestdmmande infly tande 12 10 1
Totalt eget kapital 3 604 553 767
LANGFRISTIGA SKULDER

Aktieagarlan - 2488 2688
Réntebarande skulder 2398 2 376 2 544
Av sattningar for pensioner och liknande forpliktelser 192 203 179
Ovriga avsatiningar 29 27 30
Ovriga skulder 153 81 15
Uppskjutna skatteskulder 502 512 525
Summa langfristiga skulder 3273 5 687 5981
KORTFRISTIGA SKULDER

Réntebarande skulder 677 361 429
Forskott fran kunder 280 217 315
Lev erantorsskulder 608 455 530
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 538 593 565
Deriv atinstrument 4 6 4
Aktuella skatteskulder 59 39 53
Ovriga skulder 185 222 232
Av séatiningar for pensioner och liknande forpliktelser 5 4 5
Ovriga avsatiningar 11 93 110
Summa kortfristiga skulder 2 467 1990 2243
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 344 8230 8991
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Ingaende balans 767 495 495
Periodens totalresultat -105 59 270
Aktieagartillskott 2803 - 3
Teckningsoptioner 18 -

Nyemission 100 -

Férandring innehav utan bestdmmande infly tande 3 -2 0
Forv arv soption relaterad fill innehav utan bestimmande infly tande 18 - -
Utgaende balans 3 604 553 767
Totalt eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3 591 543 756

Innehav utan bestdmmande infly tande 12 10 11
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 Jul-jun 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Roérelseresultat (EBIT) 143 150 218 223 572 577
Aterforing av ej likviditetspaverkande poster; - -
Av - och nedskriv ningar 72 62 145 125 282 262
Av sattningar -0 -4 16 -1 -10 =27
Ovriga e likviditetspav erkande resultatposter -51 -4 -52 -4 -67 -18
Kassafldde fore rantor och skatt 164 203 326 343 776 794
Betalda finansiella poster -2 -60 -115 -101 -220 -206
Betald skatt -29 -36 -54 62 -123 -130
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 63 107 157 180 433 458
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 23 -87 91 -107 -163 -180
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 86 19 66 73 270 277
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av verksamheter -81 2 -268 -2 -268 -2
Forsaljning av anlaggningstillgangar 1 - 1 1
Inv esteringar i materiella anlaggningstillgéngar -32 -37 -80 -12 -171 -163
Inv esteringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 -3 -16 -5 -31 -20
Kassafldde fran investeringsverksamheten -120 -42 -362 -79 -469 -186
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ny emission 100 - 100 100 0
Teckningsoptioner 18 - 18 18
Forandring 1&n 27 27 249 -81 311 -19
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 144 27 366 -81 428 -19
Periodens kassaflode 110 -50 70 -88 230 72
Likvida medel vid periodens bdrjan 396 309 432 346 265 346
Omrékningsdifferens i likvida medel -12 5 -8 6 -0 14
Likvida medel vid periodens utgang 494 265 494 265 494 432
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv2 jan-jun R12 Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 Jul-jun 2016
Nettoomsatning - -

Bruttoresultat - - - - - -
Administrationskostnader -45 -1 -53 -2 -55
Rorelseresultat -45 -1 -53 ] -55

Finansiella intakter och kostnader -29 -50 -83 -99 -186 -202
Resultat efter finansiella poster -74 -51 -136 -101 =241 -207
Koncernbidrag - - - - 27 27
Resultat fore skatt -74 -51 -136 -101 -214 -180
Skatt 7 - 7 - 7

Arets resultat -68 -51 -129 -101 -207 -180

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Kv2 jan-jun R12 Helar
MSEK 2017 2016 2017 2016 Jul-jun 2016
Arets resultat -68 -51 -129 -101 207 -180
Ov rigt totalresultat,hetto efter skatt - - - - - -
Arets totalresultat 68 -51 -129 101 -207 -180
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BALANSRAKNING - TILLGANGAR | SAMMANDRAG
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Andelar i dotterbolag 4 086 4 086 4 086
Andra finansiella tillgangar 7 -
Summa anlaggningstillgangar 4093 4086 4 086
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Ovriga kortfristiga fordringar 10 -
Fordringar hos dotterbolag 27
Likvida medel 175 46 44
Summa omsittningstillgangar 185 46 7
SUMMA TILLGANGAR 4278 4132 4157
BALANSRAKNING - EGET KAPITAL OCH SKULDER | SAMMANDRAG
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 6 0 0
Overkursfond 1177 1177 1177
Balanserade vinstmedel 3173 437 437
Arets resultat -129 -101 -180
Summa eget kapital 4227 1513 1434
LANGFRISTIGA SKULDER
Aktiedgarlan 2488 2688
Summa langfristiga skulder 2488 2688
KORTFRISTIGA SKULDER
Lev erantorsskulder 37 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 131 35
Ovriga skulder 11 1 -
Summa kortfristiga skulder 51 131 35
SUMMA EGET KAPITALOCH SKULDER 4278 4132 4157
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Kvartalsoversikt Koncernen och segment
Koncernen

2017 2016 2015
MSEK Kv2 Kv1 Jan-June Kv4 Kv3 Kv2 Kv1  Full year Kv4 Kv3
Orderstock 2449 1998 2449 1741 2040 2025 1713 1741 1348 1623
Orderingang 2234 1654 3888 1491 1577 1688 1617 6373 1286 1439
Netioomséttning 1723 1519 3242 1823 1 560 1438 1220 6 040 1575 1424
Transaktioner mellan segment
Rorelseresultat (EBIT) 143 75 218 228 126 150 74 577 107 144
Finansiella intdkter och kostnader -134 -106 241 -116 -106 -110 -92 -424 -99 -96
Skatt 2 9 -7 -8 22 -28 -10 -69 23 -39
Arets resultat 11 -41 -30 105 2 11 -29 85 31 9
Avskrivning évervarden och
6vriga immateriella tillgangar 56 53 108 49 47 45 46 187 49 42
Jamforelsestdrande poster -9 20 1 -3 20 - - 17 -15 2
Justerad EBITA 190 147 337 274 193 194 119 781 140 188
Justerad EBITA marginal, % 11,0 9,7 10,4 15,0 12,3 13,5 9,8 12,9 8,9 13,2
Air Treatment

2017 2016 2015
MSEK Kv2 Kv1 Jan-June Kv4 Kv3 Kv2 Kv1  Full year Kv4 Kv3
Extern orderstock 1171 1097 1171 959 1076 1067 939 959 841 1 000
Orderingang 1037 950 1987 840 848 923 775 3385 828 740
Extern netioomséttning 927 787 1713 959 842 818 670 3288 971 870
Transaktioner mellan segment 5 6 1 2 0 2 1 6 17 18
Rorelseresultat (EBIT) 173 94 267 162 102 114 59 437 141 133
Av skrivning 6vervéarden och
évriga immateriella fillgangar 3 3 6 3 3 3 3 11 5 3
Jamforelsestdrande poster -53 -7 -60 - - - - - -
Justerad EBITA 123 90 213 166 105 17 62 448 146 136
Justerad EBITA marginal, % 13,2 11,4 12,4 17,2 12,4 14,2 9,2 13,6 14,8 15,3
Data Centers

2017 2016 2015
MSEK Kv2 Kv1 Jan-June Kv4 Kv3 Kv2 Kv1  Full year Kv4 Kv3
Extern orderstock 643 321 643 412 558 455 328 412 112 205
Orderingang 558 165 723 187 255 157 320 919 27 185
Extern netioomséttning 192 249 441 352 156 57 90 655 115 105
Transaktioner mellan segment 8 4 12 0 0 29 0 30 0 0
Rérelseresultat (EBIT) -14 32 18 51 9 -13 7 54 -14 11
Avskrivning évervarden och
6vriga immateriella tillgangar 1 1 1 0 0 0 0 1 -
Jamforelsestdrande poster - - - - - - - - -
Justerad EBITA -13 32 19 51 9 -12 7 56 -14 11
Justerad EBITA marginal, % 6,6 12,8 4,3 14,6 5,8 -14,1 8,0 8,5 -12,1 10,0
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Kvartalsoversikt Koncernen och segment
AgHort

2017 2016 2015
MSEK Kv2 Kv1l Jan-June Kv4 Kv3 Kv2 Kv1  Full year Kv4 Kv3
Extern orderstock 490 454 490 249 267 375 316 249 260 264
Orderingang 561 469 1031 382 374 520 427 1704 360 405
Extern netioomséttning 500 391 891 399 459 457 355 1669 379 333
Transaktioner mellan segment 1 13 14 1" 12 7 5 36 12 8
Rorelseresultat (EBIT) 75 25 100 66 81 85 43 276 35 49
Av skrivning 6vervéarden och
6vriga immateriella tillgangar 3 3 6 3 3 3 3 12 3 0
Jamforelsestdrande poster - - - -30 - - - -30 -
Justerad EBITA 78 28 107 39 85 88 46 258 38 49
Justerad EBITA marginal, % 15,6 7,0 12,0 9,5 18,0 18,9 12,9 15,4 9,7 14,4
Mist Elimination

2017 2016 2015
MSEK Kv2 Kv1 Jan-June Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Full year Kv4 Kv3
Extern orderstock 145 126 145 121 140 129 130 121 135 147
Orderingang 111 101 212 95 115 103 103 416 93 126
Extern netioomséttning 104 92 196 13 103 106 106 428 102 99
Transaktioner mellan segment 3 1 4 3 3 0 3 9 2 2
Rorelseresultat (EBIT) 8 6 14 21 12 17 18 69 12 16
Av skrivning 6vervérden och
évriga immateriella fillgangar 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0
Jamforelsestdrande poster - - - - - - - - 1 1
Justerad EBITA 8 6 15 22 13 18 18 69 13 17
Justerad EBITA marginal, % 7,9 6,9 7,6 18,6 11,8 16,4 16,4 16,2 13,0 16,6
Ovrigt och elimineringar

2017 2016 2015
MSEK Kv2 Kv1 Jan-June Kv4 Kv3 Kv2 Kv1  Full year Kv4 Kv3
Orderingang -34 -31 -65 -13 -15 -14 -8 -50 21 -18
Extern nettoomsatning - - - - - - - - 8 15
Transaktioner mellan segment -17 24 -H 17 -15 -39 9 -80 -31 -29
Rérelseresultat (EBIT) -99 -82 -181 -73 -78 -54 -53 -258 -68 -65
Avskrivning évervarden och
6vriga immateriella tillgangar 48 46 94 42 40 39 40 161 41 38
Jamforelsestorande poster 44 27 70 27 20 - - 47 -17 2
Justerad EBITA -7 -10 -17 -4 -18 -15 -13 -51 -43 -25
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten &r uppréattad i enlighet med IAS 34, "Delarsrapportering”. Redovisningsprinciperna dverensstammer med International Financial Reporting
Standards (IFRS), liksom med EU:s godkénda tolkningar av relevanta standarder, kommittén for tolkning av IFRS (IFRIC) och kapitel 9 i
arsredovisningslagen. Rapporten har uppréttats med tillampning av samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder som de i arsredovisningen (Not
1), med undantag for en férandring av segmenten dar, fran och med den 1 januari 2017, Data Centers, tidigare en del av segmentet Air Treatment,
redovisas som ett separat segment. De historiska siffrorna har raknats om for att aterspegla denna forandring. Segmentsinformation finns pa sidan 7-10
och segmentsredovisningen pa sidan 17-18. Nya eller dndrade IFRS-standarder som tradde i kraft 2017 hade ingen vasentlig paverkan pa koncernen.
IFRS innefattar &ven International Accounting Standards (IAS) och tolkningar till standarderna bendmnda IFRIC respektive SIC. Utdver IFRS och
arsredovisningslagen tillampas &ven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolaget har genomfdrt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, vilket innebar att moderbolaget i den juridiska personen ska tillampa
alla EU-godkanda IFRS och relaterade rapporter sa langt det &r méjligt, samtidigt som arsredovisningslagen och tryggandelagen och tar vederbérlig hansyn
till relationen mellan redovisning och beskattning. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS)
sasom de antagits av EU och enligt arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen omfattar bokslut for moderbolaget och dess dotterforetag. De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotterféretagen som tas in
i koncernredovisningen avser samma period och &r uppréattade enligt de redovisningsprinciper som géller for koncernen. Alla koncerninterna
mellanhavanden, intakter, kostnader, vinster eller forluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras
i sin helhet.

IFRS 15, Intdkter fran avtal med kunder (tillampas fran och med 2018).

Bolaget héller pa att utvardera standardens paverkan och har annu inte kvantifierat effekterna av IFRS 15. Efter en preliminar analys av ett antal
kundkontrakt inom affarsomradet Air Treatment &r det Bolagets bedémning att standarden inte kommer att fa nagon vasentlig inverkan pa koncernens
redovisning. Beddmningen fortsatter under 2017.

IFRS 16 Leasing (tillampas fran och med 2019).

Munters har borjat analysera vilka effekter som IFRS 16 kommer att fa pa koncernens redovisning. | korthet visar den forsta analysen att Munters som
operationell leasetagare kommer att paverkas nér IFRS 16 infors. Nagra monetara berédkningar av effekten av IFRS 16 och val av dvergangsmetod har
annu inte utforts. Utifran Bolagets prelimindra genomgang av sin leasing (frdmst leasingavtal for fastigheter) exempelvis avseende uppsagningsperioder och
hyror ar det for narvarande Bolagets bedémning att IFRS 16 kommer att ha en inverkan pé koncernens redovisning och finansiella nyckeltal, framst tal som
bygger pa bruttotillgangar och bruttoskulder.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Munters 1&n fran aktiedgarna togs 2010. Per datumet for borsnoteringen hade aktiedgarlanet avslutats och konverterats till aktiekapital. Under andra
kvartalet 2017 har koncernen kostnadsfort ranta pa aktiedgarlan uppgaende till -29 Mkr (-50). Pa den extra bolagsstdmman som holls den 7 maj 2017 fatta-
des beslut om att ge ut teckningsoptioner som en del i ett incitamentsprogram for vissa medlemmar i koncernledningen. Incitamentsprogrammet omfattar to-
talt atta personer och hogst 5 222 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan teckna sig for teckningsoptioner till ett marknadsvérde som motsvarar totalt hogst
17,99 Mkr. Det hogsta antalet teckningsoptioner som deltagarna kan teckna sig fér motsvarar omkring 2,77 procent av Bolagets aktiekapital efter att Erbju-
dandet har fullgjorts och under férutsattning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Fér mer information om incitamentsprogrammen, se sidan 4 i denna
rapport. For mer information om transaktioner mellan Munters och nérstaende, se arsredovisningen for 2016.

ANSTALLDA

Antalet fast anstéllda var per den 30 juni 2017, 3 431 personer (2 772), vilket motsvarar en 6kning om 24 %. Okningen av antalet anstéllda var framst han-
forlig till forvérven av MTech Systems och Kevin Enterprises samt till utdkad produktions- och servicepersonal till foljd av den volymékning som skett och
satsningen pa serviceverksamheten.

INFORMATION OM MILJOPAVERKAN OCH MILJOPOLICY

Munters verksamhet paverkar den yttre miljon genom utslapp till luft och vatten, genom hantering av kemikalier och avfall samt genom transporter av
insatsvaror och fardiga produkter till och fran Munters fabriker. Munters har atagit sig att standigt vara uppmarksam pa den miljépaverkan verksamheten
har. Munters skall folja all lagstiftning och att kontinuerligt driva fram forbéttringar, inom alla aspekter av miljd, halsa och sakerhet (EHS) pa de platser
Munters bedriver verksamhet. Munters soker standigt vagar for att minimera risker samt for att skapa en sakrare och halsosammare milj6 vad galler
arbetsplatsen for vara anstéllda, for kunder, for samhallet och for den Gvergripande miljon. Vi uppnar detta genom ett starkt ledarskap, lagarbete och genom
var standiga stravan efter forbattring i allt vi gér. Munters tillverkningsanlaggningar runt om i varlden har atagit sig att arbeta med ett skriftligt EHS-program.
EHS-programmet har etablerade rutiner for att sakerstalla rattslig efterlevnad, for att aktivt forebygga skador samt minska Munters miljopaverkan.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters &r en koncern med geografiskt spridd verksamhet och manga mindre organisatoriska enheter. Ett visst beroende av nyckelkunder samt
nyckelpersoner finns. En del av Munters forsaljning utgors av komponenter, produkter och anlaggningar som anvands i kvalificerade kundprocesser.
Kvalitets- och kontraktsataganden kan leda till skadestand. Framtida alternativa tekniker kan komma att utgéra en risk. Féretag som idag ar verksamma
inom luftbehandling kan komma att etablera sig inom Munters nischer vilket skulle innebara en dkad konkurrens. Efterfragan pa Bolagets produkter
paverkas av det allmanna konjunkturléget. Finansiella risker utgdrs framst av valuta-, rante- och finansieringsrisker. Den fortsatta utvecklingen av den
globala ekonomin inklusive rante- och valutarisk ar en osakerhetsfaktor for framtida resultatutveckling. En utférligare beskrivning av verksamhetens
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finansiella risker samt hur dessa kontrolleras och hanteras aterfinns i not 3 till &rsredovisningen for 2016. Anvandning av forsakringar regleras av centrala
riktlinjer. Dessa omfattar allmant ansvar och produktansvar, egendom, avbrott, transporter, formégenhetsbrott, vd- och styrelseansvar och ansvarsforsakring
for anstéllningsrelaterade krav. Flertalet férsakringar hanteras koncerngemensamt.

RESULTAT PER AKTIE

Nettoresultat per stamaktie under andra kvartalet 2017 uppgick till 0,11 kronor (0,58). Resultat hanférligt till moderbolagets stamaktiedgare uppgick till
11 Mkr (10) for andra kvartalet. Genomsnittligt antal utestdende stamaktier under andra kvartalet uppgick till 92 784 766 fore utspadning och 93 010 632 ef-
ter utspédning.

De huvudsakliga faktorerna bakom minskningen jamfért med samma kvartal féregaende ar var omvandlingen av aktiedgarlan till eget kapital och nyemiss-
ionen den 19 maj vilka resulterade i en utspadning av resultat per aktie. Arets resultat paverkades ocksa negativt av tidigare kapitaliserade finansieringsav-
gifter om -57 Mkr som resultatforts under andra kvartalet.

VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens derivat, redovisade till verkligt varde i rapporten 6ver finansiell stéllning, varderas i enlighet med IFRS 13 och niva 2 i verkligt vardehierarkin.
Derivaten uppgar till 6 Mkr (4) i finansiella tillgangar och till 3 Mkr (5) i finansiella skulder.

Vid utgangen av kvartalet hade terminslanet om 250 MUSD utnyttjats helt och 100 MEUR av den revolverande kreditfaciliteten hade utnyttjats i EUR, USD
och SEK. Utdver den huvudsakliga lanefaciliteten finns ett utestaende belopp om 20 Mkr i lokala skulder i Brasilien, Kina och Tjeckien.

Koncernens villkorade intjdnandebelopp och salj-/kdpoptioner, redovisade till verkligt varde i rapporten dver finansiell stéllning, véarderas i enlighet med

IFRS 13 och niva 3 i verkligt vardehierarkin. | tabellen nedan forklaras forandringar i skulden avseende den villkorade kdpeskillingen under 2017. De storsta
férandringarna ar hanforliga till forvarvet av MTech Systems, se ytterligare beskrivning pa sidan 21.

MSEK 2017-06-30  2016-06-30  2016-12-31

Villkorade kopeskillingar och forvarvsoptioner

Belopp vid peiodens ingang 51 78 78
Beddmda skulder vid forvarv 162 -
Betalningar - - 9
Vardeforandring redovisad i dvriga rorelseintakter -53 - -30
Diskontering -15 2 7
Arets valutakursdifferenser 7 5 5
Belopp vid periodens utgang 138 85 51

Munters bedomer att rantesatsen pa de rantebarande skulderna &r i enlighet med marknadsméssiga villkor per den 30 juni 2017 och att det verkliga vardet
pa balansdagen i allt vasentligt motsvaras av det redovisade vérdet.
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FORVARV

MTech Systems

Per den 1 februari 2017 slutférde Munters férvérvet av 60 % av aktierna i mjukvaruféretaget MTech Systems, med bas i USA.

Bolaget kommer att bedriva verksamhet inom affarsomradet AgHort. Képeskillingen uppgick till 222 Mkr, motsvarande ett skuldfritt foretagsvarde for 100 %
av foretaget om 370 Mkr. Munters har ocksa en option att forvarva aterstaende 40 % av aktierna, som innehas av hogsta ledningen i MTech Systems, som
ocksa har en option att sélja, med bérjan i december 2020. Képeskillingen vid ett utnyttjande av optionen kommer att baseras pa det finansiella resultatet for
de 12 manader som foregar datumet for utnyttjande av optionen. Som en ljd av optionen redovisar Munters andel utan bestdmmande inflytande och tillde-
lar denna del av resultatet. Koncernen redovisar vidare en skuld motsvarande det diskonterade forvantade l6senpriset for optionerna varvid andelar utan
bestdmmande inflytande hanforbara till optionerna elimineras. Detta &r den slutliga allokeringen av kdpeskillingen. Jamfort med allokeringen av den prelimi-
néra kdpeskillingen har teknologi minskat med 25 Mkr och goodwill har 6kat med samma belopp.

Skillnaden mellan skulderna for optionerna och de andelar utan bestdmmande inflytande som optionerna avsag redovisas direkt mot eget kapital och sér-
skildes fran dvriga forandringar i eget kapital.

Forvarvet av MTech Systems finansierades genom upptagande av banklan. Under 2016 hade MTech Systems intékter uppgaende till cirka 140 Mkr. For-
varvskostnader uppgick under 2016-2017 till 10 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om forvarvade nettotillgangar

och goodwill (MSEK)
Enligt definitiv forvérvsanalys

Kontant betald kdpeskilling 222
Sammanlagd kdpeskilling 222
Verkligt varde av innehav utan bestdmmande infly tande 162
Verkligt v arde for forvarvade nettotillgangar 219
Goodwill 165

Forvérvade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten
Verkliga varden enligt preliminar

forvérvsanalys
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 13
Kundrelationer 29
Teknologi 97
Varumarke 19
Kundfordringar 51
Andra kortfristiga tillgangar 39
Likvida medel 35
Summa tillgangar 282
Skulder
Rantebarande langfristiga skulder 0
Réntebérande kortfristiga skulder 0
Leverantdrsskulder 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20
Uppskjutna skatteskulder 29
Ovriga icke-rantebarande kortfristiga skulder 12
Summa skulder 63
Netto identifierbara tillgangar och skulder 219
Kontant erlagd képeskilling 222
Likvida medel i forvarvat bolag -35
Foréndring av koncernens likvida medel vid forvérvet 187

Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar 6kade med 141 Mkr. Av detta belopp ar 29 Mkr hanforligt till kundrelationer, 97 Mkr till teknologi, 19 Mkr till va-
rumérken och 29 Mkr till uppskjutna skatteskulder. De férvarvade kundfordringarnas verkliga vérde per forvarvsdagen, 51 Mkr, motsvarar beloppet som for-
vantas bli betalt. Fordringarna har ett nominellt varde om 51 Mkr.
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Goodwill som uppkommer fran forvarvet, 165 Mkr, ar framst hanforlig till framtida synergieffekter fran att kombinera MTech Systems expertis inom avance-
rad dataanalys med data fran Munters controllers, vilket skapar en helhetsoversikt dver forsorjningskedjan for fagel- och svinproducenter. Sammantaget
kommer det att vasentligt expandera Munters erbjudande till kunderna inom affarsomradet AgHort.

Kevin Enterprises

Den 1 april slutférde Munters forvarvet av Kevin Enterprises Private Limited, ett privatégt bolag med huvudkontor i Mumbai i Indien. Forvérvet strukturera-
des som ett inkramsforvarv, dar det forvarvande bolaget var Munters India Humidity Control Private Limited, Munters Indien. Den forvarvade verksamheten
kommer fran och med april 2017 redovisas som en separat redovisningsenhet inom Munters Indien, och kommer att konsolideras inom afférsomradet Mist
Elimination. Den preliminara kdpeskillingen, efter prelimindra rorelsekapital- och nettoskuldsjusteringar, uppgick till 76 Mkr. Preliminart verkligt varde fér
dverfort nettordrelsekapital och materiella anléggningstillgangar netto uppgick till 18 Mkr respektive 35 Mkr. Vérde for immateriella tillgangar, inklusive
goodwill, uppskattades till cirka 23 Mkr. Arbetet med fordelningen av de immateriella tillgangarna i forvarvsanalysen pagar. Nettoskuldposter uppskattades
till cirka 0,2 Mkr. Under 2016 hade Kevin Enterprises en omsattning pa cirka 65 Mkr.

Férvarvskostnader uppgick till 6 Mkr.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwill

(MSEK)

Enligt preliminar forvarvsanalys
Kontant betald képeskilling 76
Sammanlagd kopeskilling 76
Verkiigt varde for forvarvade netbotilgangar 61
Goodwill 15
Forvarvade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten Verkliga vérden enligt

preliminér férvarvsanalys

Tillgangar
Materiella anldggningstilgangar 35
Teknologi 6
Orderstock 1
Varumérke 1
Lager 1
Kundfordringar 10
Andra kortfristiga tilgangar 0
Summa tillgangar 64
Skulder
Leverantdrsskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga icke-rantebarande kortiristiga skulder

ceKe

Summa skulder (3)
Netto identifierbara tiligangar och skulder 61

Kontant erlagd kdpeskiling 76

Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 76
Edata

Den 30 maj 2017 forvarvade Munters det brasilianska foretaget Edata som ar specialiserat inom central mjukvara fér livsmedelsproducenter, framst
kycklingproduktion. Edata tillhandahaller mjukvara for att kontrollera produktionen i livsmedelsfabriker och &r en langsiktig samarbetspartner till MTech
Systems, den ledande leverantéren av mjukvarulésningar till djuruppfodningsindustrin som Munters forvarvade den 1 februari 2017. Edata tillhandahaller
specialanpassade Idsningar for att spara fardiga produkter, mata kvalitet och avkastning samt styra avfallet inom livsmedelsproduktionen. Edatas mjukvara
kommer att integreras helt i MTechs 18sning, vilket gor att Munters kan integrera data fran gardar, klackerier och foderfabriker i livsmedelsproducenternas
produktionssystem. Edata hade en omséttning pa omkring 15 Mkr 2016 och har 34 anstéllda.

23



Kv2

Alternativa nyckeltal

2017

| denna delarsrapport forekommer hanvisningar till ett antal matt pa resultatet. Vissa av dessa matt definieras i IFRS, andra &r alternativa matt och redovi-
sas inte i enlighet med tillampliga ramverk for finansiell rapportering eller 6vrig lagstiftning. Matten anvands av koncernen for att hjélpa bade investerare och
ledning att analysera Munters verksamhet. Nedan féljer beskrivningarna av matten i denna delarsrapport, tillsammans med definitioner och anledningen till

att de anvands.

Justerad EBITA

Rérelseresultat, justerat for avskrivningar och jamférelsestrande poster.
Munters anser att Justerad EBITA &r anvandbart for att analysera resultatet,
eftersom det eliminerar paverkan fran poster i vart rorelseresultat som, enligt
Munters inte speglar Bolagets huvudsakliga rorelseresultat.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av nettoomsattningen. Munters anser att juste-
rad EBITA-marginal &r ett anvandbart matt for att visa Bolagets intékter som
genereras av den Iépande verksamheten.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som balansrakningens totala tillgangar exklusive
rantebarande tillgangar samt uppskjutna skattefordringar, minskat med totala
skulder, exklusive rantebarande skulder, pensionsskulder och uppskjutna
skatteskulder.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med en l6ptid
ej Overstigande tre manader. Detta &r ett méatt som belyser likviditeten pa kort
sikt.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster avser poster i resultatrakningen som har en in-
verkan pa rorelseresultatet och ar viktiga for att forsta verksamhetens under-
liggande utveckling.

R12

R12 (rullande 12 manader) efter ett nyckeltal betyder att nyckeltalet motsva-
rar en ackumulering av de rapporterade siffrorna for foregaende tolv mana-
der. Méttet anvands for att belysa utvecklingen inom olika nyckeltal, vilket ar
vardefullt for att fa en djupare forstaelse for verksamhetens utveckling.

Nettoskuld

Nettoskuld berdknad som rantebarande skulder och pensionsskulder, med
avdrag for likvida medel. Detta &r ett matt pa formaga att aterbetala skulder-
na om samtliga forfoll till betalning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor och skatt. Munters anser att rorelseresultatet visar de
intékter som genereras av den I6pande verksamheten.

Orderstock

Mottagna och bekréaftade forsaljningsorder som annu inte levererats och
redovisats som nettoomséttning. Orderstocken belyser hur stor verksam-
het hanforlig till den I6pande verksamheten som Munters redan har erhallit
som kommer att vandas till intakter under framtida perioder.

Orderingang

Mottagna och bekréaftade forsaljningsorder under rapportperioden. Orde-
ringangen ar ett matt pa framtida intakter och, foljaktligen, ett viktigt nyckel-
tal for Munters ledning.

Organisk tillvéaxt

Forandring i nettoomséttning jamfort med féregaende period, exklusive bi-
draget till nettoomsattningen fran verksamheter som har forvérvats
och/eller avyttrats under den aktuella perioden eller nagon jamférelsepe-
riod. Mattet anvands av Munters for att dvervaka nettoomsattningstillvéx-
ten, drivet av forandringar i volym, valutor, priser och omsattning mellan
olika perioder.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Rorelseresultat (EBIT), delat med genomsnittligt sysselsatt kapital. Ge-
nomsnittligt sysselsatt kapital for varje ar bestar av ett genomsnitt av slut-
ligt sysselsatt kapital under de senaste 13 manademna.

Munters anser att presentationen av ROCE ger anvéandbar information till
investerare, eftersom ROCE kan anvéndas for att faststalla om det kapital
som investeras i Munters ger en konkurrenskraftig avkastning. Anvéndbar-
heten hos ROCE begrénsas naturligt av det faktum att det ar en kvot och
darmed inte sdger nagot om Munters intékter, skulder eller eget kapital i
absoluta tal. Det exkluderar ocksa vissa poster fran berakningen och andra
bolag kan anvanda ett liknande méatt men berakna det annorlunda.
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Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att delarsrapporten ger en sann och rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verksamhet-
er, deras finansiella stéllning och resultat och beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och dvriga foretag i koncernen star infor.

Stockholm, 15 augusti 2017

Christopher Curtis
Styrelsens ordférande

Per Hallius
Styrelseledamot

Lena Olving
Styrelseledamot

Robin Hedén
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Robert Wahlgren
Suppleant,
arbetstagarrepresentant

John Peter Leesi
VD och koncernchef

Joakim Karlsson
Styrelseledamot

Kristian Sildeby
Styrelseledamot

Pia Nordquist
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Munters Group AB, andra kvartalet 2017

Helen Fasth Gillstedt
Styrelseledamot

Andreas Nasvik
Styrelseledamot

Joachim Zetterlund
Styrelseledamot

Simon Henriksson
Suppleant,
arbetstagarrepresentant
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INFORMATION OCH RAPPORTDATUM 2017/2018

Denna information ar sadan information som Munters Group AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om varde-
pappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 15 augusti 2017 kI. 08.00 CET.

Kontaktpersoner:

John Peter Leesi, VD och koncernchef, telefon +46 (0)8 626 63 60
Jonas Agrup, CFO, telefon +46 (0)8 626 63 60
John Womack, IR, telefon + 46 (0)70 678 24 99

Ytterligare information kan erhallas fran Munters Investor Relations pa telefon +46 8 626 63 01 eller e-post till info@munters.com.

Rapporten kommer att presenteras pa en webcast/telefonkonferens den 15 augusti 2017 kI 10:00 CET via http://www.financialhearings.com/event/10287

Munters Group AB, org. nr. 556819-2321

Finansiell kalender 2017/2018:

9 november, Delarsrapport tredje kvartalet 2017
16 februari, Delarsrapport fjarde kvartalet och bokslutskommuniké 2017
26 april, Delarsrapport forsta kvartalet 2018

Om Munters

Munters ar en vérldsledande leverantér av energieffektiva Idsningar for luftbehandling. Genom innovativ teknik skapar vara experter ett perfekt klimat for
kunder i de flesta branscher. Vara stdrsta kunder finns bland livsmedelsforetag, lakemedelsbolag och datacenter. Munters har varit banbrytande inom om-
radet luftmiljo sedan foretaget grundades 1955. Idag sker tillverkning och forséljning i fler &n 30 lander av vara omkring 3 500 medarbetare (inklusive viss-
tidsanstalida). Munters har drygt sex miljarder kronor i omsattning. For mer information, ga till www.munters.com.

Storsta omsorg har vidtagits vid éverséttningen av denna delarsrapport. | handelse av skillnader i innehéllet ska det svenska originalet ha foretrade framfor
den engelska Gversattningen.
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