Munters Group AB (publ)

"Stark orderingang driven av Data Centers och Air Treatment.
Resultatet paverkades av operativa utmaningar”

Fjarde kvartalet 2017

Orderingéngenokade med 22 % fill 1 821 Mkr (1491) varav 23 % or-
ganiskt. Kvartaletinnehéll en order inomData Centers-verksamheen
om 450 mkr som mottogs i november 2017.

Nettoomsétningen minskade med 1 % til 1 811 Mkr (1 823) medan
den organiska tilvaxten var oférandrad, paverkad av den lagre netio-

omsatningen for Data Centers-verksamheten.
Orderstocken tkade med 36 % fill 2365 Mkr (1 741).

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 44 % till 127 Mkr (228),
framst il folid av ett lagre resultat for Data Centers.

Justerad EBITA minskade med 36 % till 174 Mkr (274), vilketmotsva-
rar en justerad EBITA-marginal pa 9,6 % (15,0).

Netioresultatet uppgick il 152 Mkr (105).
Kassafiode fran den lopande verksamheten uppgick till -8 Mkr (114).

Resultat per akiie fore och efter utspadning uppgick il
0,83 kronor (6,32).

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Januari-december 2017
Orderingangenokade med 13 % till 7 197 Mkr (6 373) varav
10 % organiskt

Netioomsatiningen 6kade med 9 % fill 6 604 Mkr (6 040), varav
6 % var organisk tilvaxt

Rérelseresultatet(EBIT) minskade med 22 % fill 453 Mkr (577),
framst till ©ljd av ettlagre resultat for Data Centers.

Justerad EBITA minskade med 14 % till 675 Mkr (781), vilketmots-
varar en justerad EBITA-marginal pa 10,2 % (12,9).
Netioresultatet uppgick il 173 Mkr (85).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade fl
235 Mkr (277).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick il
1,45 kronor (5,08).

Styrelsen foreslar att en utdelning om 0,30 kronor per aktie betalas
for rakenskapsaret2017.

Handelser efter periodens utgang
Katarina Lindstrém uta@mndesfill PresidentGlobal Operations och
kommer att tilrada sin anst under varen 2018.

Kv4 jan-dec

MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A%
Orderstock 2 365 1741 36 2 365 1741 36
Orderingang 1821 1491 22 7197 6373 13
Nettoomséttning 1811 1823 -1 6 604 6 040 9
Rorelseresultat (EBIT) 127 228 44 453 577  -22
Justerad EBITA 174 274 -36 675 781 14
Justerad EBITA marginal, % 9,6 15,0 10,2 12,9

Periodens resultat 152 105 45 173 85 104
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,83 6,32 -87 1,45 508 -71
Operativt kassaflode -8 114 235 2717 -15
Nettoskuld 2661 2724 -2 2661 2724 -2
Nettoskuld/justerad EBITDA, R12 3.5x 3.2x

Ett antal av siffrorna sompresenteras ovan benamns ofta somalternativa nyckeltal. Definitioner framgar pasidan 25.
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Kommentarer fran VD

STABIL TILLVAXT UNDER ARET, RESULTATET PAVERKADES
AV OPERATIVA UTMANINGAR

Ordering&ngen under fiarde kvartalet tkade med 23 % organiskt, drivet av en god utveckling for affarsom-
radena Data Centers och Air Treatment. Koncernens nettoomstining var oférandrad organiskt under fiirde
kv artalet, med fillvéxtinom Air Treatment och AgHort, men med en lagre nettoomséttning inom Data Cen-
ters och Mist Elimination. Justerad EBITA for fidrde kvartalet var lagre &n samma period foregaende &r,
framsttill foljd av ettnegativtresultatinom Data Centers-verksamheten pa grundav en 1ag niva av leveran-
ser under kv artalets forsta halftoch hdga initiala projektkostnader.

Fortsatt tillvaxt i vara prioriterade marknadssegment

Under 2017 6kade koncernens nettoomsattning med 9 %, varav 6 % organiskt. Jag &r glad att kunna kon-
statera att vi v &xer vl i linje medden 6vergripande marknadstillvaxten inom véra utvaldanischsegment
och geografiska omréaden under &ret.

Inom Air Treatment ség vi en sund nettoomsétiningstillvéaxt under &reti linje med den prognosticerade éver-
gripande marknadstillvaxten och et starkt resultatinom bada undersegmenten Industrial och Commercial. |
sy nnerhetinom elektronik har var tidiga medverkan i manga litumbatteriproduktionsprojekt, vanligtvis med
langa ledtider, fatt till féljd att vi har kunnatta hem bety dande order i samtliga regioner.

Data Centers nettoomsattning 6kade i linje med marknaden under 2017, med en sund orderstock nér vinu
gérini 2018. Efterfragan forblir ojamn och ndgot ofdrutsagbar, och den ojamna orderingdngen skapar inef-
fektiv iteti tillv erkningen. For att forstarka varledande stéllning fortsétter vi att utv eckla nya produkter for att
uppfy lla kundernas skiftande behov och verksamhetsmiljéer.

Inom AgHortredov isar vi en viss nettoomsattingstillvéxt trots de cykliskt svagare marknadsforhallandena
under &ret. Vi forv &ntar oss att kundernas investeringsnivaer inom det v ikiga amerikanska layer-marknads-
segmentet borjar aterhamta sig under det forsta halvaret 2018. Under fiarde kvartalet mottog vi en order pa
processkontroll inom broilersegmenteti USA baserat pa var nya mjukvaru- och uppkoppingslésning, som
gar under namnet Echo/Sonar och som utvecklats i samarbete med MTech Systems, somviforvarvade i
bdrjan av 2017. Denna lansering ochorder &r av strategisk betydelse och har potential att foréndra hela
branschen genom en dkad effektivitet och kontroll i hela produktionskedjan fér broilers.

Vértaffirsomrade Mist Elimination har stéllts infor vissa motgangar under aretfill foljd av en I&g efterfrdgan pa marknaderna for rening av rokgaser fran kol (FGD).
Nettoomsétiningen minskade under aretochsomettsvar pa den utvecklingen har vi 6kat takten i v r Gvergang mot processindustrin och marknaden for avgasrening
pa farty g, dar vi ser mer hallbaraoch sunda tillvéxtnivaer.

Munters Serviceverksamhet v &xte med 11 % under aret, ill féljd av en ytterligare penetration av vér installerade bas med véra befintiga sewviceldsningar inklusive
serviceavtal, samtintroduktionen av nya uppgraderings- och hyreslosningar. Vi forvantar oss att serviceverksamheten kommer att v ara en vara snabbast véxande
verksamheter framéver. Nardet galler v & strategi for tillv dxtmarknader &r det ocks gladjande att koncernens orderingang i Kina 6kade med 34 % under éret.

Atgérdsplan for att 6ka I6nsamheten

Koncernens justerade EBITAfor helaret 2017 minskade till 675 Mkr (781), vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal pa 10,2 % (12,9), vilket var betydligtlagre an
v éra forv dntningar. Resuitatet for 2017 pav erkades negativt av en operationell ineffektivitetinom tva omréden, Data Centers och i Mexiko. Under aret har vi sttt pa
operationella utmaningar i v ar snabbvixande Data Center-verksamhet, inklusive projekt som har skjutits upp, férsenade projekt samt ineffektivitet i tillv erkningen i
Europa. Det &r stora och komplexa ordersom har inneburit ett bety dande tekniskt arbete och utveckiingsarbete. Startkostnadernafor nagra av projekten har ocksa
varithogre an v antat. | framtiden maste vi hitta bety dligt mer effektivasatt att hantera den ojamna orderingangen och utmaningarna i produktionen inom denna
snabbv &ande verksamhet.

| december implementerade vi en atgardsplan for att gradv is forbatra IGnsamheten inom affarsomradet Data Centers under 2018 och framat. Omlaggningen av
arbetsflodet i produktionen paborjades i januari, och saktade tillfalligt ner produktionstakten men kommeratt leda till en forbatrad produktivitet framéver. Som tidigare
kommuniceratkommer forsta kvartalet 2018 att pav erkas av vissa aterstaende projektkostnader.

En del av vara produktionslinjer for evaporativa kyldynori Monterrey i Mexiko har sttt p& utmaningar i produktionsavkastning och effektivitet under 2017. Det har
orsakat férseningar och blivitkostsamt. Varaforbatringsatgarder har varit ramgangsrikaoch produktionsavkastningen har gradvis férbatrats. Fér att kunna klara
den héga marknadsefterfrigan och forbittra effektiv iteten y tterligare har vi beslutat att utv eckla en ny produktionsprocess for v araglasfiberbaserade produkter samt
investera i ettny tt produktionsutecklingslabbi USA.

Munters framover — var vag mot fortsatt tillvaxt

Munters svarar upp motnégra av de globala megatrendernap véra utvalda nischmarknader, déribland att méta behovet av 6kad energieffektivitet, hallbarhet, upp-
kopplingsméjligheter samt kraven pa vara kunders produktionsmiljoer. Var affdrsplan for 2018 omfattar ett flertal spannande produktlanseringar inom affarsomrédena
AgHort, AirTreatment och Data Centers, ett forbatirat loT-ebjudande, forsaljningsinitiativ inom vara utvalda nischsegment, fortsatt utv eckling och penetration av vart
serviceerbjudande i var installerade kundbas samt v erksamhetsforbéttringar.

Nar viser pa 2018 forvantar vi oss fortsatt gynnsamma marknadsférhallanden for de flesta av véra marknadssegment, och de programvi driver kommer att forbattra
bolagets resultat under aret. Pa kv artalsbasis forvéntar vi oss en ldgre justerad EBITA for koncernen under forsta kvartalet 2018 jamfort med samma period féregé-
ende ar, till foljd av en mindre fordelaktig forsaljningsmix for Air Treatment och lagre marginaler inom Data Centers, men vi forvéntar oss att se en forbéttring av
justerad EBITA for koncernen under resten av 2018. Vi &r fortsatt Gv ertygade om att de steg vi tar kommer attleda till att vi nar v &ra finansiella mél pa medellang sikt

John Peter Leesi, VD
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Koncernens finansiella resultat

ORDERINGANG OCH NETTOOMSATTNING

Orderingang Nettoomsattning
MSEK Kvd A% jan-dec A% Kvd A% jan-dec A%
Innevarande period 1821 7197 1811 6 604
Foregéende period 1491 6373 1823 6040
Forandring 330 22 825 13 -13 -1 564 9
Organisk tillvéxt 349 23 667 10 -6 -0 380 6
Valutakurseffekt -76 5 26 0 -66 -4 23 0
Strukturell effekt 57 4 131 2 59 3 160 3

Orderingangen under det fidrde kv artalet okade med 22 % fill 1 821 Mkr (1 491) varav 23 % organiskt. Air
Treatment och Data Centers redovisade en stark organisk tillv &x tunder kv artaletom 7 % respektive 185 %. Fér
AgHort var lay ermarknaden i USA fortsatt svag under kv artalet. Mist Elimination upplev de en bety dande nedgang
inom rening av rokgaser (FGD) i Kina under fiarde kvartalet, med en negativ organisk fillv&xtsom foljd. De
strukturella effekterna uppgick till 4 %, inklusiv e forv &rven av MTech Sy stems, Kevin och Edata.

Orderingdngen under heldret kade med 13 % till 7 197 Mkr (6 373), varav 10 % var organisk tillv &xt. Okningen
berodde framst pd en stark orderingéng inom Air Treatment och Data Centers. AgHort redov isade en mindre
organisk tillv ax tfér perioden januari-december trots den nuv arande nedgangen pd marknaden.

Nettoomsattningen under fidrde kv artaletminskade med 1 %l 1811 Mkr (1 823) medan den organiska fillv &x ten
var oférandrad. Air Treatment och AgHort redovisade en positiv tillv & tmedan de v riga affirsomradena
redovisade en negativ organisk tillv axt. Data Centers nettoomsatining under kv artalet var lagre an féregaende ar
till foljd av ineffektivitet i produktionen i Europa.

Nettoomsétiningen for heldret 2017 6kade med 9 % till 6 604 Mkr (6 040), varav 6 % var organisk tillv axt.
Okningen berodde pa tillv & ten inom Air Treatment och Data Centers, medan AgHort och Mist Elimination
redovisade en negativ organisk tillv&xt. De strukturella effekterna inom nettoomséttningen uppgick till 3 %,
bestéende av forvarven.

Nettoomsatningen for Services for helaret 2017 okade med 11 % till 718 Mkr (649), drivetav en stark fillvax tinom
serviceavtal, reservdelar, uppgraderingar till Plug-flaktar samten uthy rningsv erksamhet under utv eckling.

RORELSERESULTAT (EBIT)

2017
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Rorelseresultat (EBIT) minskade under fiarde kvartaletmed 44 % fill 127 Mkr (228) pav erkatav av skrivningar pa materiella anlaggningstillgangar om
-22 Mkr (-20) och nedskriv ningar av immateriella anldggningstillgdngar om -47 Mkr (-49), varav -42 Mkr (-44) av sag 6v erv arden ackumulerade genom for-

varv.,

Rorelseresultat (EBIT) for helaret 2017 minskade med 22 % till 453 Mkr (577) paverkatav av skrivningar pd materiella anlaggningstiligdngar om -79 Mkr
(-75) och nedskriv ningar av immateriella anlaggningstillgdngar om -209 Mkr (-187), varav -189 Mkr (-169) av s&g v ervérden ackumulerade genom forvar .

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA minskade under fiarde kvartaletmed 36 % fill 174 Mkr (274), vilketmotsvarar en justerad EBITA-marginal pa 9,6 % (15,0).

Affarsomrade Air Treatment redovisade tillv &xtijusterad EBITA under kv artalet, men pav erkades negativtav fortsatt ineffektivitet i Munters
produktionsanlaggning i Mexiko. Data Centers pav erkades negativtav leveranser som var lagre an planerat och ineffektivitet i Europa. For AgHort ¢kade
justerad EBITA som ett resultat av en organisk nettoomsatmingstillv &xt och strukturella effekter. Justerad EBITA for Mist Elimination minskade, frimst

paverkad av en lagre nettoomséttning fran rening av rokgaser (FGD) i Kina.

Justerad EBITA for helaret 2017 minskade med 14 % till 675 Mkr (781), vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal p& 10,2 % (12,9).

FINANSNETTO OCH VINST/RESULTAT EFTER FINANSIELLAPOSTER

Finansiella intakter och kostnader for fidrde kv artaletuppgick till -28 (-116). Forbatringen jamfort med samma kv artal foregéende ar berodde pa battre vill-
kor for den externa finansieringen samt att rantekostnader hanforliga till det tidigare aktiedgarlanet har upphort efter konverteringen fill eget kapital i
maj 2017. Den sammanlagda genomsnittliga viktade rantan inklusiv e av gifter vid utgdngen av kv artalet uppgick till 3,5 % (6,8).

Munters Group AB, fiarde kv artalet 2017
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SKATT
Inkomstskatten for fiarde kvartaletuppgick till 53 Mkr (-8,0).

Pav erkan fran den amerikanska skattereformen (Tax Cuts & Jobs Act) for fidrde kv artalet v ar en icke-aterkommande netioresultateffekt om 74,5 Mk, till
folid av en omv &rdering av uppskjuten skatteskuld, i huv udsak hénforlig till tidigare forvarv, till den l&gre skattesatsen.

Skattekostnaden under fiarde kvartalet pav erkades ocksa negativtmed -5,9 Mkr av seende omv arderingen av uppskjutna skattefordringar i Belgien och
Kina, till folid av en minskning av skattesatsen fér 2018. Vidare pév erkade forandringar i uppskjutna skattesatser, hanforliga till forluster 6verforda i ny rak-
ning huv udsakligen i Sv erige och Ty skland, skattekostnaden positivt med 9,5 Mkr. De icke-aterkommande skatteeffekterna har inte pav erkatkassaflodet
under fiarde kv artalet.

Den effektiva skattesatsen for heldret 2017, exklusive pav erkan av den ovan namnda skattereformen i USA, var 35 % (45). Skattekostnaden pav erkades
ocksd negativt av de icke av dragsgilla rantekostnaderna hanférliga till aktieagarlanen fore konv erteringen i maj, uppgende till -16 Mkr. Den pav erkades
ocksa positivtav tillaggskopeskillingen for HB under andra kv artalet, uppgdende till 12 Mkr.

Den effektiva skattesatsen under 2017 drevs ocksa av hogre skatti nagra av de lander dér koncernen bedriver verksamhet, fraimst USA. Som et resultat av
den sankta skattesatsen i USA frdn och med den 1 januari 2018 férv antas emellertid den effektiva skattesatsen minska ytterligare under 2018.

KASSAFLODE OCH SYSSELSATT KAPITAL
Kassafléde fran den lopande verksamheten uppgick till -8 Mkr (114) under fidrde kvartalet, och pv erkades negativtav en ¢kning av rérelsekapitalet mot-
svarande -174 (-52), framst hanforligt till lagre forskottshetalningar frn kunderna och 6kade kundfordringar som forv dntas betalas i borjan av 2018. Kassa-

fiode fran den I6pande verksamheten uppgick till 235 Mkr (277) under perioden januari-december. En betalning fran en kund om 26 miljoner euro erhglls i
bdrjan av 2018.

Kassaflode fran finansieringsv erksamheten for fiarde kv artaletuppgick till -6 Mkr (133).
Genomshittligt sy sselsattkapital for aret uppgick till 6 501 Mkr (6 066). Avkastning pa sy sselsatt kapital (ROCE) uppgick till 9 % (10) for &ret.

Avkastning pa sy sselsatt kapital (ROCE) med EBIT justerat for jamforelsestorande poster och sy sselsattkapital justerat for goodwill fér heldret uppgick till
25 % (30).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Bdrsnotering
Munters noterades p& Nasdaq Stockholm den 19 maj 2017. Priset per aktie i Erbjudandet var 55 SEK, vilket motsv arade ett totalt v &rde pé antalet utesta-
ende aktier i Munters om 10 098 Mkr.

Erbjudandet bestod av 73439 120 aktier, varav 1872 728 ny a aktier emitterades av Bolaget. Aterstdende 71 566 392 befintiga akfier erbjéds framst av de
storsta aktiedgarna: Nordic Capital Fund VIl och Five Arrows. Erbjudandetmed ny a aktier gav Munters ett bruttotillskott om 103 Mkr.

Nér dv ertilldelningsoptionen hade utny tfats fullt ut uppgick Erbjudandets v &rde till omkring 4 524 Mkr, vilket motsv arade omkring 44,8 % av det totala antalet
utestdende aktier i Munters efter att Erbjudandet hade fullgjorts.

Tillfélid av kvitningsemissionen och den kontanta ny emissionen som genomftrdes av Munters Group AB i samband med bérsnoteringen ny ligen har anta-
let aktier och rostratter i bolaget 6kat med 166 799 454 sty cken sedan forsta handelsdagen pa Nasdaq Stockholm.

Per den 31 december 2017 fanns det sammanlagt 183 597 802 aktier och rostrétter i Munters Group AB.

Aktiekapital

| samband med noteringen av Munters aktier pa Nasdaq Stockholm konv erterades samtliga preferensaktier och stamakfier i bolaget till en serie av utesta-
ende stamaktier. Dessutom gjordes en riktad kvitningsemission av ny a stamaktier till de séljande aktieigarna mot en kvittning av aktie&garlan till bolaget.
Den extra bolagsstimman som hélls den 7 maj 2017 beslutade om foljande bolagshéndelser for att utfdra aktiekonv erteringen och kv itningsemissionen.

1. Enkonvertering av varje utestiende preferensaktie (preferensaktier av serie A och B) och varje stamaktie (stamaktier av serie A och B) till en ny
stamaktie (stamaktier av serie B).

2. Enriktad kvittningsemission av ny a stamaktier gors, med undantag for aktiedgarnas foretradesratter, till de séljande aktiedgarna mot en kv ittning
av aktiedgarlan till bolaget. Det uppskattas att det sammanlagda v ardet pa aktiesigarlanen och den upplupna réntan pa dessa uppgick il
2 553 Mkr respektive 251 Mkr per den 19 maj 2017. Kvitningsemissionen omfattade en emission av upp till 164 926 726 aktier.

Incitamentsprogram

P& den extra bolagsstimman som hdlls den 7 maj 2017 fattades beslut om att ge ut teckningsoptioner som en del i ett incitamentsprogram for vissa med-
lemmari koncemledningen ("deltagarna”). Incitamentsprogrammet omfattar totalt atta personer och hdgst 5 222 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan
teckna sig for teckningsoptioner till ett marknadsv arde som motsv arar totalt hdgst 17,99 Mkr. Det higsta antalet teckningsoptioner som deltagarna kan
teckna sig for motsvarar omkring 2,77 % av Bolagets aktiekapital efter att Erbjudandet har fullgjorts och under forutsatning att samtliga teckningsoptioner
utny ttjas.

Teckningsoptionerna gav's ut i tva separata serier. Varje deltagare tecknar sig for lika manga teckningsoptioner i bada serierna. Antalet teckningsoptioner
per deltagare och serie beror pa deltagarnas stéllning inom koncernen och antalet aktier som deltagaren innehar nar programmet startar. Serie 2017/2019
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omfattar upp till 2611 000 teckningsoptioner som kan utny ttias under féljande teckningsperiod: 19 maj-19 november 2019, med undantag for den trettioda-
garsperiod som foregar (a) dagen for publicering av bolagets deldrsrapport for andra kv artalet 2019 samt (b) dagen for publicering av Bolagets delrsrapport
for tredje kvartalet2019. Losenpriset i serie 2017/2019 motsvarar 121,22 % av priseti erbjudandet.

Serie 2017/2020 omfattar upp till 2 611 000 teckningsoptioner som kan utny ttias under féljande teckningsperiod: 19 maj-19 november 2020, med undantag
for den tretiodagarsperiod som féregér (a) dagen for publicering av bolagets deldrsrapport for andra kv artalet 2020 samt (b) dagen for publicering av Bola-
gets delarsrapport for tredje kvartalet2020. Lsenpriset i serie 2017/2020 motsv arar 130,91 % av priseti erbjudandet.

Bolaget forbehaller sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner, till exempel om deltagarens anstélining inom Bolaget upphor.

Mer information om programmen finns pa https://www.munters.com/en/corporate-gov ernance/management/share-related-incentiv e-program/

Foréndringari Munters styrelse

Helen Fasth Gillstedt valdes till styrelseledamotochtill ordférande for revisionsutskottet vid en ex tra bolagsstimma den 3 februari 2017. P& arsstamman
som holls den 28 mars 2017 valdes Lena Olving in som ny sty relseledamot. Kristian Sildeby v aldes till sty relseledamot pa den ex tra bolagsstimman som
hélls den 7 maj 2017. Mer information om Munters styrelse finns pa hitps://www.munters.com/en/corporate-gov ernance/board-of-directors/

Foréndringari Munters koncernledning

Den 17 mars utn&mndes Sara Punkki till Group Vice President Corporate Social Responsibility (CSR) och medlem av koncernledningen. Den 11 juli 2017
meddelade Munters féljande forandringar i koncernledningen. Wolf Frank utnamndes till vd affirsomrade Mist Elimination frdn och med den 1 augusti 2017,
en post han innehar utéver sitt nuv arande ansv arsomrade som v d for Munters Kina. Wolf har variten framgangsrik ledare for ett antal olika v erksamheter
inom Munters de senaste aren, och senast har han utékat Munters verksamhetiKina. Per Hedeback lamnade Munters under tredje kvartalet2017 for andra
karriarmgjligheter. Ola Carlsson lamnade sin position som President Global Operations under fidrde kv artalet for andra karriérmdjligheter.

HANDELSEREFTER PERIODENS UTGANG

Katarina Lindstrdm har utndmnts till President Global Operations och medlem av koncernledningen. Katarina har for nérvarande en position som Senior
Vice President International Manufacturing i Volv okoncernen. Hon har 6ver 20 ars erfarenhet inom Volv okoncernen och har innehaft ett antal hogst kv alifice-
rade positioner inom Volv okoncernen inom Operations, Product Planning och Product Management. Katarina tilltrdder sin tianst under varen 2018.

SASONGSVARIATIONER

Den sasongsmassiga v ariationen i nettoomsatningen skiljer sig at mellan de olika affirsomradena. Generellt &r forsta kv artalet det sv agaste, da antalet
projekt vanligtvis &r lagre under perioden.

Efterfrigan pa produkter frén affirsomradet Air Treatment &r sésongsmassigt starkare under sommaren till féljd av en hogre allman by ggaktivitetoch en
sasongsmassig okning av luffuktigheten, vilketledertill en stark fakturering under andra och tredje kvartalet. Generellt pav erkas tredje och firde kvartalet i
viss man av ekonomisk planering, da kunderna ny ttjar budgeterade medel och erhélla leveranser fore arets utgang. Detta leder till att nettoomséattningen
normalt ar hogre under fidrde kv artalet. Orderingdngen &r normalt ldgst under november till februari da projektaktiviteten ar mindre och kunderna ar inne i
processen att planera for nasta budgetar.

Data Centers omsatning drivs av stérre projekt ddr sésongsv ariationerna inte sy ns lika ty dligt. Orderingéngen och nettoomsatningen varierar i higre grad
frén ett kvartal till nasta &n inom de 6vriga affirsomradena till foljd av att storre projekt kommer klumpvis.

Sasongsv ariationerna inom affarsomradet Mist Elimination drivs frimstav sésongsv ariationer i branschen for koleldad elproduktion. Ménstret liknar normalt
det for Air Treatment, med en relativt hég nettoomsatning under fidrde kvartaletoch en lagre aktiviteti borjan av forsta kv artalet.

Omsaéttningen for AgHort &r relativt stabil dver &ret. Rent generellt &r projektaktiviteten lagre under vinterni Europa och USA, vilketnormalt pav erkar affirs-
omradets omséttning negativt under forsta och fiarde kv artalet.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Munters framsta finansiering &r genom banklan med ett konsortium av skandinaviska banker som langiv are. Faciliteterna bestar av ett langfristigt 1&n om
250 MUSD och en kreditfacilitet om 185 MEUR. Faciliteterna innehaller inget obligatoriskt amorteringskrav. Slutlig forfallodag infaller i maj 2022. Laneav talet
innehaller enfinansiell covenant (koncernens nettoskuld i forhallande till justerad EBITDA). Av utry mmeti kreditfaciliteten &r 20 MEUR allokerat fill check-
krediter och garantidtaganden. Tillgangliga outny tjade kreditfaciliteter per den 31 december uppgick till 811 Mkr (68). Rantebérande skulder uppgick vid

kv artalets utgang till 2 855 Mkr (5661). Likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till 402 Mkr (432).


https://www.munters.com/en/corporate-governance/management/share-related-incentive-program/
https://www.munters.com/en/corporate-governance/board-of-directors/

Kv4

2017

JAMFORELSESTORANDE POSTER

2017 2016

MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Ovrigt

Forberedelser for avyttring - 2 -44 -27 -73 27 -26 - - -53

Forséljning av Cooler-verksamheten - - - - - - 7 - - 7
Affarsomrade Air Treatment

Fastighetsforsaljning - - - 7 7 - - - . .

Slutlig Earn out HB Group - - 53 - 53 - - - - -
Affarsomrade AgHort

Slutlig Earn out Reventa - - - - - 30 - - - 30
Total - -2 9 -20 -13 3 -20 - - -17

Det forekom inga jamforelsestérande poster under fiarde kv artalet. Jamforelsestérande poster under tredje kv artalet utgjordes av kostnader for forberedel-
ser for avyttring uppgéende till 2 Mkr. Avtaletom tillaggskdpeskillingen for HB Group ledde till en vinstom 53 Mkr under andra kv artalet.

Under 2016 av ser den stdrsta jamforelsestdrande posten externa kostnader i relation il Munters samt &garnas granskning av strategiska av y ttringsalterna-
tiv, uppgéende till 53 Mkr. Munters hade ocksa fordel av tva positiva effekter under aret, for vilka justering har skett. For det forsta inverkan fran det fortida
av slutandet av intjanandeav talet hanforligt till Reventa om 30 Mkr, och for det andra 7 Mkr av seende aterférandet av en av satning hanforlig till avy tringen
av Cooler-verksamheten under 2015.

MODERBOLAGET OCH AGARSTRUKTUR

Munters Group AB deltar endast i koncernstddjande funktioner. Bolaget har endast aktier i dotterforetag samt kassa och lev erantdrsskulder. | moderforeta-
get har ingen forsaljning av varor och idnster skett till externa kunder. Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 134 Mkr (44). Moderbolaget har inga
anstallda.

Aktierna i Munters Group AB noterades pa Nasdag Stockholm den 19 maj 2017. Erbjudandet bestod av 73 439 120 aktier, varav 1872 728 ny a aktier
emitterades av Bolaget. Aterstdende 71 566 392 befintliga aktier erbjods framst av de storsta aktieagarna; Nordic Capital Fund VIl och Five Arrowss (de
"storsta aktiedgarna”). Erbjudandet med ny a aktier gav Munters ett bruttotillskott om 103 Mkr.

Per den 31 december forblev Nordic Capital den stérsta aktie&garen (50,1 %) foljt av FAM (11,4 %), AMF (6,9 %), Alecta (5,0 %) och Forsta AP-Fonden
(4,5%).

FORVARV

Munters slutfdrde forvarvetav 60 % av aktierna i mjukv aruforetaget MTech Sy stems den 1 februari. Kopeskillingen uppgick till 222 Mkr. Se sidan 23 f6r mer
information.

Den 1 april slutfdrde Munters férvarvetav Kevin Enterprises Private Limited, ett priv atagt bolag med huv udkontor i Mumbai i Indien. Férvarv et
strukturerades som en asset deal (Ov ertagande av tillgangar), dar det forv rv ande bolaget var Munters India Humidity Control Priv ate Limited (Munters
India). Se sidan 24 fér mer information.

Den 30 maj tillkdnnagav Munters forv&rvetav detbrasilianska foretaget Edata som &r specialiserat inom central mjukv ara fér produktion av livsmedel,
framst ky cklingproduktion. Se sidan 24 fér mer information.

FINANSIELLAMAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Nettoomsattningstillvéaxt
Munters mal ar att uppnd en arlig organisk nettoomséttningstillv axt pa 7-10 %, kompletterad med selektiva forv arv.

Lonsamhet
Munters mal p medellang sikt ar att ha en justerad EBITA-marginal p& 14 %.

Kapitalstruktur
Munters efterstravar att ha ett forhallande nettoskuld/justerad EBITDA om 1,5-2,5ggr, och kan ftillfalligt 6verskrida denna niva (t.ex. till f6ljd av forvarv).

Utdelningspolicy
Munters mal ar att betala en arlig utdelning motsv arande 30-50 % av periodens netioresultat. Beslutet om utbetalning kommer att baseras pa Bolagets
finansiella stallning, investeringsbehov, forvarv samtlikv iditet.
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Orderingang per affarsomréade och R12

Munters affairsomraden gl

Munters ar uppdelat ify ra affirsomraden - Air Treatment, Data Centers, AgHort och Mist Elimination. Fran och
med 2017 redovisas Data Center-verksamheten, som tidigare varen del av affirsomradet Air Treatment, som ett

separat affirsomrade. Vart och ett av affirsomradena riktar sig till ett antal slutkundsmarknader och tillimp- Ale‘g"
ningsomraden, med ett utoud baserat pd Munters teknologier och tianster. De anv andningsomraden som Mun- 26%

ters tillgodoser uppvisar ofta en hég grad av specialisering, med v asentliga likheter 6v er de geografiska region-
erna.

DC
AIR TREATMENT »
Air Treatment &r globalt ledande nér det géller l6sningar for energieffektiv luftbehandling for industriella och kom-
mersiella applikationer. Munters sy stem tillhandahaller en ex akt sty ring av fuktoch temperatur och anvénds av
kunder i affarskritiska processer och kan ha en stor pav erkan pa produktionssékerhet, produktkv alitet, produkt-
ionseffektivitet och kundens Iénsamhet. Vart erbjudande inkluderar avfukining med absorptionsrotorer, evapora-
tiv kyla, evaporativ media, varme, VOC-reduktion samtv &rmev axlare av poly mer. Den underliggande marknaden  Nettoomsittning per affir somrde och R12

forvéntas leverera en arlig tillv &xtpa 8 % under 2017-2020. (Mdr SEK)
DATA CENTERS
Data Center-verksamheten ar varldsledande inom sy stem for klimatkontroll fér mellanstora till stora datacenter.
Munters I6sningar ar kanda for att vara paliiga och uthélliga i krdv ande miljéer och har ett starkt renommé pa
marknaden gallande palitighet och energieffektivitet. Munters &r framst aktivtinom den snabbast v &xande delen AGH
av Data Center-marknaden (direkt och indirekt evaporativ ky Ining) som beréaknas v éxa med cirka 27 % per ar 18
under 2017-2020. Munters engagerade team har kapacitet att konfigurera, ftillverka, ge support till och leverera AP
ky Iprojekttill datacenter v er hela v arlden.

DC
AGHORT 09

AgHort utvecklar och tillv erkar energieffektiva sy stem for klimatkontroll fér tillv &x t och utv eckling av djuruppfdd- 1%

ning- och vax thusapplikationer. Genom att v ara losningar tilhandahaller det perfekta klimatet kan storskaliga
lantoruk arbeta och producera under optimala férhallanden. Munters innov ativa produktsortiment omfattar v enti-
lation, ky Ining, uppv &rmning och marknadsledande kontrollsy stem. Munters strév ar alltid efter att vara den per-
fekta samarbetspartnern for vara kunder och &r en global lev erantdr som erbjuder en komplett portfslj av klimat-
kontrollprodukter fr djuruppfddnings- och v é&x thusapplikationer. Den underliggande marknaden forv &ntas leve-
rera en arlig tillv &xtpa 6 % under 2017-2020. Efterfrdgan drivs av globala faktorer sdsom befolknings- och BNP-
tillv &x t samttillv &x ttrender inom mat och livsmedel (t. ex. 6kad proteinkonsumtion).

MIST ELIMINATION

MistElimination &r en ledande leverantbr av I6sningar for mekanisk separation av gaser och droppav skiljning.
Véra droppav skiljare ar ny ckelkomponenter i s.k. skrubbersy stem som installeras for att rena utslappsgaser
framst frdn kolkraftverk och farty g ver hela v arlden. Vara droppav skiljare skapar ocksa optimala driftsforhallan-
den och sky ddar utrustning i processindustrier, vindkraftv erk, gasturbiner och pa farty g. Med ett dedikerat team
av ex perter hjalper Munters kunder inom manga olika industrier att hitta den bésta l6sningen for deras behov av
droppav skiljning. Den underliggande marknaden forv antas lev erera en rlig tillv &xtpd 3-6 % under 2017-2020,
och gynnas av inforandet av 0,5 % begransning i svav el inom rederindringen som sker under 2020.

FUNKTIONER | AFFARSOMRADENA

Munters utrustning spelar ofta en av gdrande rolli kundernas verksamhet Munters erbjuder en rad eftermark-
nadstjanster tillsammans med sina produkter, inklusiv e 6v ervakning av installationen, underhall, forséljning av
reservdelar, reparationer samtoptimering av kapaciteten. For servicev erksamheten redovisades en god tillv &x t
under perioden januari-december motsv arande 11 % jamfort med foregaende ar.

Produktionsv erksamheten fortsatte att generera besparingar via inkdp, kostnadsbesparingsprogrammen samt
genom implementeringen av Lean-initiativ i fabrikerna.

OVRIGT

Ovrigtrefererar till koncernfunktioner och kostnader som inte allokerats ut fill de olika affirsomrédena.
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Air Treatment

o Stark organisk order- och nettoomséttingstillv axt under fiarde kv artalet med en ¢kning pa 7 % vardera.
En stark tillv ax ti undersegmentet Industrial motv erkades av en nedgang i undersegmentet Commercial,
delvis som ett resultat av beslutat att upphéra med icke-strategiska applikationer inom Commercial.

o En lagre justerad EBITA-marginal under fidrde kvartalettill ljd av ineffektivitet i produktionen i Mexiko
och en lagre nettoomsétining pa slutmarknaderna for Supermarket.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv4 jan-dec

MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A%
Extern orderstock 1079 959 12 1079 959 12
Orderingang 862 840 3 3787 3385 12
Nettoomséttning 988 961 3 3588 3294 9
Rorelseresultat (EBIT) 129 162 -21 511 437 17
Justerad EBITA 131 166 -21 461 448 3
Justerad EBITA marginal, % 13,3 17,2 12,9 13,6

Orderingang och nettoomsattning

Orderingangen okade med 3 % under kv artalet, varav 7 % organiskt. Valutakurseffekter hade en negativ pav er-
kan om 5 %. Orderingdngen v ar stabil i undersegmentet Industrial, i sy nnerhet inom lakemedel och 6vriga
industriapplikationer. Bety dande order under fidrde kv artaletomfattade ett projekt for fly gindustrin i USA.
Orderingangen minskade pa slutmarknaden for Supermarket och aven inom de 6vriga kommersiella underseg-
menten, delvis till foljd av det strategiska beslutet att upphdra med standardiserade lufthanteringslésningar. Or-
der géllande komponenter 6kade under kv artalettill folid av en 6kad efterfragan i Europa och Asien, medan den
stabila tillv & ten inom Services frimstdrevs av Americas och Asien.

Nettoomséttningen tkade med 3 % under fidrde kv artalet, varav 7 % organiskt. Valutakurseffekter hade en ne-
gativ paverkan om 4 %. Nettoomsatningen var stark i undersegmentet Industrial, dar lev eranser till livsmedels-,
lakemedels- och elektronikkunder tkade vasentligtoch omfattade en delleverans av en storre order till produkt-
ion av litumbatterier i Europa.

Orderingangen under heldret 2017 okade med 12 % och 13 % organiskt. Undersegmentet Industrial var, med
stod av lakemedel och elektronikapplikationer den framsta tillv &x tmotor for affarsomrédet under 2017. Efterfra-
gan fran slutmarknaden for Supermarket okade ocksa v asentligt, men den 6v ergripande orderingéngen for un-
dersegmentet Commercial varilinje med foregdende ar som ett resultat av befintliga produkterbjudanden med
lagre mervarde. Services och Components redovisade en stabil ordertillv &x t under aret.

Nettoomsétiningen for heldret 2017 6kade med 9 %, enbart organiskt. Intaktstillv &x ten genererades av ¢kade
lev eranser till industrikunder inom livsmedels-, lakemedels, elektronik-, transport- samtfly gbranschen. Intakterna
frén Services okade i alla tre regionerna. Leveranserna till OEM-tillv erkarna v ar starka i Americas och Asien, vil-
ket gav skjuts at tillv ax ten inom undersegmentet Components.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under fidrde kvartaletminskade med 21 % till 131 Mkr (166), vilketomfattade en negativ valuta-
omrakningseffekt pa 3 %. Som v antat pav erkades resultatet negativt av en ineffektiv produktion i Munters an-
ldggning i Mex iko. Fjarde kv artalet fsregdende &r var ovanligt starkt p& grund av higre lev eranser &n genom-
snitfligt till den I[dBnsamma slutmarknaden for Supermarkets. Den justerade EBITA-marginalen under fidrde kvar-
talet 2017 Iag pa samma niva som under tredje kvartalet, eller 13,3 % (17,2 %). Mindre gy nnsamma mix effekter,
med en lagre andel av forséljningen i det hégst Ionsamma undersegmentet Supermarkets, forv antas kv arsta un-
der forsta kv artalet2018.

Justerad EBITA for heldret 2017 6kade med till 461 Mkr (448), vilketmotsv arar 6kning pa 3 % utan v alutaomrak-
ningseffekter. Utmaningarna i produktionen i den mex ikanska anlaggningen under aret hade en negativ effekt pa
resultatet ochvarden framsta anledningen till nedgéngen i Air Treatments justerade EBITA-marginal for aret.

Munters Group AB, fiarde kv artalet 2017
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Data Centers

o Orderingdngen var stark inom Data Centers under fiarde kv artalet, med en 6kning om 178 % till foljd av
ordern v ard 450 Mkr som mottogs i november 2017. Motsv arande period féregéende &r omfattade en
order om 132 Mkr fran en stérre digital kund i USA.

o Nettoomsétiningen minskade med 18 % jamfort med samma period foregdende ar till f6ljd av lagre leve-

ranser an planerat i Europa. Orderstocken med kommande lev eranser ligger p& 792 Mkr, med stora or-
der inbokade for leverans under de ndrmaste kv artalen.

o Projekten i Europa drabbades av lev eranser som gick langsammare &n v antat till f6ljd av en ineffektiv
produktion och hdgre initiala kostnader &n vantat. Det har resulterat i svagare marginaler och en lagre
justerad EBITA jamfort med samma period foregéende ar.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv4 jan-dec
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A%
Extern orderstock 792 412 92 792 412 92
Orderingang 519 187 178 1261 919 37
Nettoomséttning 288 352 -18 856 685 25
Rorelseresultat (EBIT) -9 51 -13 54
Justerad EBITA -8 51 9 56
Justerad EBITA marginal, % -2,7 14,6 -1,0 8,1

Orderingang och nettoomsaéttning

Orderingangen ¢kade under fiarde kvartaletmed 178 %, varav hela ékningen var organisk. Okningen berodde
framst pa ordern om 450 Mkr frén en stor digital kund i Europa géllande tva projekt som ska lev ereras under de
narmaste kv artalen. Orderloggen vid utgéngen av fidrde kv artaletligger pd 792 Mkr, som enligt plan ska lev ere-
ras huv udsakligen under forsta halv &ret 2018.

Nettoomsattningen under fidrde kv artalet minskade med 18 %, uteslutande organiskt. Den har stora minsk-
ningen var framst ett resultat av den forsenade projektstarten och en langsam initial produktion av en stor euro-
peisk order.

Orderingéngen under heldret 2017 ¢kade med 37 %, uteslutande organiskt. Denna 6kning var framstett resultat
av en gkning av order i Europa frdn en stor digital kund, samt mindre okningar av order fran kunder i Americas
och APAC.

Nettoomsétiningen under 2017 dkade med 25 %, varav 24 % var organisk tillv &xt. Valutakurseffekter hade en
positiv pav erkan om 1 %. Okningen var framst hanforlig till forséljiningen till stora digitala kunder och samlokali-
seringskunder i USA och Europa, och motv erkades delvis av en minskning i férséljningen till samlokalise-
ringskunder i APAC samt av den fdrsenade produktionen av det stora projektet i Europa.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under fidrde kv artaletuppgick till -8 Mkr (51). Minskningen var framsthanforlig till férsaljningsv o-
lymer som v ar lagre &n vantat, till féljd av forseningarna i produktionen i Europa. Férseningarna orsakades av
ineffektivitet i produktionen, i sy nnerhetunder kv artalets tv & forsta manader och gav upphov fill initiala kostnader
som var hogre &n v antat.

| december implementerades en atgérdsplan for en gradvis férbatring under 2018 och framét. Planen omfattar
forandringar i ledningen, en omlaggning av arbetsfiddet i produktionen samten mer effektiv personalresurs-
planering i Munters europeiska Data Center-fabrik. Bland atgdrderna ingar ocksa forbattringar av projektets olika
faser och béttre kontroll i projektet for att hantera det ojamna flodet i verksamheten. Som tidigare kommunicerat
kommer forsta kv artalet 2018 att pav erkas av vissa terstdende budgetov erskridanden i projekten. Omlagg-
ningen av arbetsfiodet i produktionen pabdrjades i januari, och saktade fillfalligt ner produktionsfasen men kom-
mer att leda till en forbatrad produktivitet framdéver.

Justerad EBITA for heldret 2017 var -9 Mkr (56). Minskningen berodde pa lagre nettoomsattningsv oly mer under
andra och tredje kv artalet, huv udsakligen till f6ljd av att ett stort projekt i USA blev uppskjutet. Det laga fabriksut-
ny tjandet under andra och tredje kvartalethade en péverkan pa resultatet med cirka 40-50 Mkr. Den minskade
vinsten for heldret 2017 jamfort med 2016 pav erkades ocksa av forseningar i produktionen i Europa, med lagre
forséljningsv oly mer &n v &ntatoch hdgre initiala kostnader for projekt under tredje och fidrde kvartalet2017.

Munters Group AB, fiarde kv artalet 2017
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AgHort

o Orderingangstillv ax ten var 3 % under kv artalet, driven av forv arvetav MTech Sy stems, medan den pa-
verkades negativtframst av 1ga investeringar bland slutkunder pa lay ermarknaden i USA.

o Nettoomsatiningen tkade med 9 % under kv artalet, & en det med stod av forvérvetav MTech Sy stems
samt en stark organisk tillv & ti EMEA och Asien.

o De justerade EBITA-marginalerna var higre jamfort med samma period foregdende &r, framst till foljd
av den dkade nettoomsétningen.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv4 jan-dec
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A%
Extern orderstock 368 249 47 368 249 47
Orderingang 394 382 3 1866 1704 10
Nettoomsattning 450 411 9 1837 1705 8
Rorelseresultat (EBIT) 51 66 -23 225 276 -18
Justerad EBITA 53 39 34 236 258 -8
Justerad EBITA marginal, % 11,7 9,5 12,9 15,1
Orderingang, MSEK

Orderingang och nettoomsattning 600 2000
Orderingangen under fiarde kv artalet okade med 3 % och med -6 % organisk tillv &xt. De strukturella effekterna 500
frén forvarvetav MTech Sy stems och Edata hade en positiv pav erkan om 13 % och v alutakurseffekter 100 1500
pav erkade negativt med 4 %. Nedgangen i orderingéngen berodde delvis pa den Iaga nivan av projekt i 200 1000
lay ersegmentet. Den amerikanska marknaden frv antas emellertid bérja ta fart igen under forsta halv aret 2018.
Orderingangen i Asien fortsatte att 6ka, men ien l4gre takt &n tidigare under aret. 20 500

100
Nettoomséttningen under kv artalet dkade med 9 %, varav 4 % var organisk tillv &xt. De strukturella effekterna 0 0
frén forvérvetav MTech Sy stems och Edata hade en positiv pav erkan om 11 % och valutakurseffekterna hade Kvd Kvi Kv2 Kv3 Kvd
en negativ pav erkan om 5 %. Aktiviteten pA marknaden i USA var fortsatt Iag, med en negativ pav erkan pa
forsaljningen i Americas, medan tillv ax ten i Asien som noterades tidigare under aret fortsatte, om &n i lagre takt. Kvartal R12
En hdg nettoomsatiningsniva uppnaddes i EMEA trots lagsasong dar fa av slutkundemas projekt slutfordes
under vintern, samt 1ag efterfrdigan pa marknader som Ry ssland och Mellangstern. Nettoomsattning (MSEK)
Orderingangen under 2017 ¢kade med 10 %, varav 2 % organiskt. En stark tillvax tnoterades i Asien, framst 600 2000
drivetav den kinesiska svinuppfodningsmarknaden. Orderingangen i Americas, ex klusive strukturella effekter, 500
minskade jamfért med motsv arande period 2016. 100 1500
Nettoomséttningen under 2017 dkade med 8 % jamfort med 2016, framst till féljd av forvarv. Den organiska 300 1000
tillv & ten uppgick till -1 %. Nedgangen i inv esteringar pa slutmarknaderna, som borjade under tredje 200
kvartalet 2016, har emellertid minskat efterfrigan pd manga marknader. Den globala utbredningen som medger 100 500
den snabba fillv & ten i Asien och den dkade ex poneringen mot fem olika marknadssegment minskade den 0 0
negativa pav erkan for Munters frdn nedgangen pa marknaden. Kt Kul K2 Kv3 Kud
Under fidrde kv artalet vann Munters sin forsta order gallande bolagets kombinerade mjukvaru- och Kvartal R12
anslutningslésningar utifrdn MTech Sy stems Iésningar som gor det méjligt for kunderna att kontrollera hela
vérdekedjan. Det &r av strategisk bety delse och har potential att fordndra hela branschen genom en tkad
effektivitet och kontroll i hela produktionskedjan for broilers. Justerad EBITA (MSEK)
Justerad EBITA 100 200
Justerad EBITA under fidrde kvartaletuppgick till 53 Mkr (39), en 6kning med 34 %, som omfatiade en negativ
valutaomrakningsefiekt om 7 %. Okningen berodde delvis p& en 6kning av nettoomsétiningen, bade organisk 80 %0
och som ett resultat av forvarvetav MTech. Justerad EBITA pav erkades negativtav ytterligare kostnader hanfor- 60 200
liga till ineffektiviteten i produktionen i Mexiko. Under fiérde kv artaletfortsatte inv esteringarna i loT-erbjudandet, 150
inklusiv e en y tterligare uppby ggnad av MTech Sy stems organisation. 4 100
Justerad EBITA under 2017 uppgick till 236 Mkr (258). Utév er pressen pa marginalerna och kostnadsokningar @ 50
som redovisades i resultatet for helaret, omfattade resultatet en kostnad om 7 Mkr for forvarvetav MTech 0 0
Sy stems och Edata, samtkostader hanférliga fill produktionsproblemen i Mex iko. Férskjumningen av nettoom- Kvd Kvl Kv2 K3 Kva
sétiningsv oly mer frdn USA (undersegmentet Lay er) till Kina (svinuppfodningssegmentet) har lett till ytterligare Kvartal R12

kostnader for att by gga upp AgHorts organisation iKina och en mindre gy nnsam férséljningsmix.
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Mist Elimination

o Orderingdngen under fidrde kv artaletminskade med 13 %, framst till foljd av en fortsatt svag marknads-
situation i Kina géllande projekt for rening av rokgaser (FGD).

o Nettoomsétiningen under fidrde kvartaletvar5 % lagre till folid av farre projektiev eranser inom rening av
rokgaser (FGD) iKina, vilketbara delvis uppv agdes av en 6kad nettoomséttning inom rening av rokga-
seri USA.

o Justerad EBITA uppgick till 14 Mkr (22), en minskning som framst beror pa lagre v oly mer och en ogy nn-
sam produktmix.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv4 jan-dec

MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A%
Extern orderstock 127 121 5 127 121 5
Orderingang 83 95 -13 394 416 -5
Nettoomséttning 110 116 -5 406 437 -7
Rorelseresultat (EBIT) 14 21 -35 34 69 -51
Justerad EBITA 14 22 34 35 69 -49
Justerad EBITA marginal, % 13,0 18,6 8,7 15,9

Orderingdng och nettoomsaéttning

Orderingdngen under fiarde kv artaletminskade med 16 % organiskt, efter en justering for en negativ valutakurs-
effekt om 6 % och positiv strukturell paverkan om 8 %. Det skedde en bety dande minskning av projekt for rening
a\é/1 rékgaser (FGD) i Kina under kvartalet. Orderingangen inom Marine (rening av utslappsgaser for farty g) 6kade
nagot.

Nettoomséttningen under kv artalet minskade med 13 % organiskt, efter en justering for en negativ valutakursef-
fekt om 5 % och en positiv strukturell pav erkan om 13 %. Minskningen drev's frimst av lagre voly mer av projekt
for rening av rokgaser i Kina under kv artalet. Férsaljningen inom rening av rékgaser i USA dkade under kv arta-
let, framst till foljd av ett antal stdrre ersétmningsprojekt som lev ererades.

Orderingangen for helaret 2017 minskade med 5 %, utan v alutakurseffekter men daremot positiv a strukturella
effekter om 6 % (forvéarvetav Kevin). Den framsta orsaken till den svaga organiska orderingdngen under 2017 &r
hanforlig till nedgangen inom rening av rékgaser i Kina.

Nettoomsétiningen for heldret 2017 minskade med 7 %, utan v alutakurseffekter men déremot positiv a struktu-
rella effekter om 7 %. De framsta orsakerna var lagre voly mer av rening av rokgaser i USA och Kina for heléret.

Mist Elimination befinner sigi en 6vergangsperiod dar ny a affarsmojligheter utév er rening av rékgaser, bland an-
natinom Marine (rening av utsléppsgaser for farty g) och processindustrin. Till stod for detta gjordes forv &rvetav
Kevin Enterprises i april 2017.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under kv artalet uppgick till 14 Mkr (22), inklusiv e strukturella effekter med en positiv pav erkan
om 2 Mkr samt negativa v alutakurseffekter om 1 Mkr. De framsta orsakerna ill det lagre resultatet var de laga
volymernaiKina, tillsammans med en ogy nnsam produktmix i Europa.

Justerad EBITA for heldret 2017 var 35 Mkr (69), utan pdv erkan fran v alutakurseffekter och negativa strukturella
effekter om 1 Mkr. De framsta orsakerna till den sammantagna nedgangen ar ogy nnsamma mix effekter, med
lagre volymer av FGD-projekt med hdga marginaler i USA, och de begrdnsade voly merna av projekt fér rening
av rokgaser i Kina under fiarde kvartalet. Ett antal projekt i Europa med laga marginaler, framst under fiarde
kvartalet, pav erkade ocksa resultatet for heldret negativt.

Munters Group AB, fidrde kvartalet 2017
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Kv4

2017

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Kv4 jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 1811 1823 6 604 6 040
Kostnad fér salda varor -1268 -1190 -4 458 -3931
Bruttoresultat 542 633 2146 2109
Forsaljningskostnader -248 -225 -978 913
Administrationskostnader -129 -176 -588 -512
Forsknings- och utvecklingskostnader -42 -33 -167 -138
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 4 28 39 31
Rorelseresultat 127 228 453 577
Finansiella intakter och kostnader -28 -116 -301 -424
Resultat efter finansiella poster 99 113 152 153
Skatt 53 -8 21 -69
Avrets resultat 152 105 173 85
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 153 106 174 85
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -1 -2 Al 0
Antal utestaende aktier i genomsnitt fore utspadning 183 597 802 16 798 348 119 658 011 16 798 348
Antal utestaende aktier i genomsnitt efter utspadning 183 597 802 16 798 348 119 720 995 16 798 348
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,83 6,32 1,45 5,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,83 6,32 1,45 5,08
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets resultat:
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter 76 61 -89 198
Poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat:
Aktuariella vinster och férluster pa fsrmanshestamda pensionsforpliktelser, inkl.
[6neskatt -13 -17 -13 -17
Skatt hanforligt till poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat 3 4 3 4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 66 48 -99 185
Avrets totalresultat 218 153 74 270
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 220 154 75 270
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -2 -2 2 -0
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2017

Koncernen

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - TILLGANGAR

MSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 4251 4227
Patent, licenser, varumérken samt liknande réttigheter 1456 1550
Byggnader och mark 155 156
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 219 172
Inventarier, verktyg och installationer 142 133
Pagaende nyanlaggningar 48 69
Finansiella tillgangar 14 24
Uppskjutna skattefordringar 242 242
Summa anlaggningstillgangar 6 526 6574
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Ravaror och férngdenheter 386 321
Varor under tillverkning 135 123
Férdiga varor och handelsvaror 243 208
Pagaende arbete for annans rékning 16 8
Forskott till leverantdrer 18 17
Kundfordringar 1204 1094
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 106 76
Derivatinstrument 2 2
Aktuella skattefordringar 35 32
Ovriga fordringar 126 103
Likvida medel 402 432
Summa omsittningstillgangar 2672 2417
SUMMA TILLGANGAR 9198 8991
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2017

Koncernen

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - EGET KAPITAL OCH SKULDER

MSEK 2017-12-31  2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 3748 756
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 11
Totalt eget kapital 3748 767
LANGFRISTIGA SKULDER

Aktieagarlan - 2688
Rénteb&rande skulder 2848 2544
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 207 179
Ovriga avséttningar 22 30
Ovriga skulder 137 15
Uppskjutna skatteskulder 394 525
Summa langfristiga skulder 3607 50981
KORTFRISTIGA SKULDER

Rantebérande skulder 7 429
Férskott fran kunder 382 315
Leverantdrsskulder 581 530
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 486 565
Derivatinstrument 2 4
Aktuella skatteskulder 52 53
Ovriga skulder 212 232
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 8 5
Ovriga avsattningar 114 110
Summa Kkortfristiga skulder 1843 2243
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9198 8991

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 2017-12-31  2016-12-31
Ingaende balans 767 495
Periodens totalresultat 74 270
Kvittningsemission 2803 3
Teckningsoptioner 18

Nyemission 100

Forandring innehav utan bestdmmande inflytande -10 0
Forvérv av innehav utan bestdmmande inflytande -23

Forvarvsoption relaterad till innehav utan bestdmmande inflytande 19 -
Utgaende balans 3748 767
Totalt eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktie&gare 3748 756
Innehav utan bestdammande inflytande 0 11
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2017

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Kv4 jan-dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat (EBIT) 127 228 453 577
Aterféring av ej likviditetspéverkande poster;
Av- och nedskrivningar 69 69 288 262
Avsattningar 4 -29 13 -27
Ovriga €] likviditetspaverkande resultatposter 15 -15 -24 -18
Kassafldde fore rantor och skatt 215 254 730 793
Betalda finansiella poster 27 55 -176 -206
Betald skatt -22 -33 -109 -130
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 166 166 445 457
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -174 -52 -210 -180
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 114 235 277
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvérv av verksamheter - - -268 2
Forsalining av anlaggningstillgangar - - 1
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 0 - 1
Avyttring av verksamheter - - -27 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -29 51 -127 -163
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -19 -12 -44 -20
Kassaflode fran investeringsverksamheten -47 63 -464 -186
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 1 100 0
Teckningsoptioner - - 18
Forandring lan -6 132 88 19
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 133 205 -19
Periodens kassaflode -61 184 -25 72
Likvida medel vid periodens bérjan 451 248 432 346
Omrékningsdifferens i likvida medel 12 0 -6 14
Likvida medel vid periodens utgéng 402 432 402 432
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RAPPORT OVER ARETS RESULTAT | SAMMANDRAG
Kv4 jan-dec

MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning

Bruttoresultat - -
Administrationskostnader -3 =77 -5
Rorelseresultat -3 -1 -7 5
Finansiella intakter och kostnader -1 -53 -84 -202
Resultat efter finansiella poster -4 -54 -161 -207
Koncernbidrag 86 27 86 27
Resultat fére skatt 82 27 -75 -180
Skatt -15 -

Arets resultat 67 -27 -75 -180
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Kv4 jan-dec

MSEK 2017 2016 2017 2016
Arets resultat 67 27 -75 -180
Ovrigt totalresultat hetto efter skatt - - - -
Arets totalresultat 67 -27 -75 -180
Munters Group AB, fidrde kvartalet 2017 16
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Moderbolaget

BALANSRAKNING - TILLGANGAR | SAMMANDRAG

MSEK 2017-12-31  2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i dotterbolag 4086 4086
Summa anlaggningstillgangar 4 086 4086
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Ovriga kortfristiga fordringar 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 -
Fordringar hos dotterbolag 86 27
Likvida medel 134 44
Summa omsittningstillgangar 220 71
SUMMA TILLGANGAR 4 306 4157

BALANSRAKNING - EGET KAPITAL OCH SKULDER | SAMMANDRAG

MSEK 2017-12-31  2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 6 0
Overkursfond 1177 1177
Balanserade vinstmedel 3173 437
Arets resultat -75 -180
Summa eget kapital 4281 1434
LANGFRISTIGA SKULDER

Aktieagarlan - 2688
Summa langfristiga skulder - 2688
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantdrsskulder 1 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 35
Skulder till dotterbolag 20 -
Ovriga skulder 2 0
Summa Kkortfristiga skulder 25 35
SUMMA EGET KAPITALOCH SKULDER 4 306 4157
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2017
Kvartalsdversikt Koncernen och segment
Koncernen
2017 2016
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Orderstock 2365 2332 2449 1998 2365 1741 2040 2025 1713 1741
Orderingang 1821 1489 2234 1654 7197 1491 1577 1688 1617 6373
Nettoomsattning 1811 1552 1723 1519 6 604 1823 1560 1438 1220 6040
Rorelseresultat (EBIT) 127 108 143 75 453 228 126 150 74 577
Finansiella intékter och kostnader -28 -32 -134 -106 -301 -116 -106 -110 92 -424
Skatt 53 -26 2 -9 21 -8 -22 -28 -10 -69
Arets resultat 152 51 11 -41 173 105 -2 11 -29 85
Avskrivning 6vervérden och Gvriga
immateriella tillgangar 47 54 56 53 209 49 47 45 46 187
Jamférelsestérande poster - 2 -9 20 13 -3 20 - - 17
Justerad EBITA 174 164 190 147 675 274 193 194 119 781
Justerad EBITA marginal, % 9,6 10,6 11,0 9,7 10,2 15,0 12,3 13,5 9,8 12,9
Air Treatment
2017 2016
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Extern orderstock 1079 1205 1171 1097 1079 959 1076 1067 939 959
Orderingang 862 938 1037 950 3787 840 848 923 775 3385
Extern nettoomsattning 983 872 927 787 3569 959 842 818 670 3288
Transaktioner mellan segment 5 4 5 6 19 2 0 2 1 6
Rorelseresultat (EBIT) 129 115 173 94 511 162 102 114 59 437
Avskrivning 6vervérden och Gvriga
immateriella tillgangar 3 2 3 3 10 3 3 3 3 11
Jamférelsestérande poster - - -53 -7 -60 - - - - -
Justerad EBITA 131 116 123 90 461 166 105 117 62 448
Justerad EBITA marginal, % 13,3 13,3 13,2 11,4 12,9 17,2 12,4 14,2 9,2 13,6
Data Centers
2017 2016
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Extern orderstock 792 538 643 321 792 412 558 455 328 412
Orderingang 519 20 558 165 1261 187 255 157 320 919
Extern nettoomsattning 278 114 192 249 833 352 156 57 90 655
Transaktioner mellan segment 10 1 8 4 23 0 0 29 0 30
Rorelseresultat (EBIT) 9 -22 -14 32 -13 51 9 -13 7 54
Avskrivning évervarden och 6vriga
immateriella tillgangar 1 2 1 1 4 0 0 0 0 1
Jamforelsestdrande poster - - - - - - - - - -
Justerad EBITA -8 -20 -13 32 -9 51 9 -12 7 56
Justerad EBITA marginal, % -2,7 -174 -6,6 12,8 -1,0 14,6 58 14,1 8,0 8,1
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Kvartalsdversikt Koncernen och segment

AgHort

2017 2016
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Extern orderstock 368 442 490 454 368 249 267 375 316 249
Orderingang 394 442 561 469 1 866 382 374 520 427 1704
Extern nettoomsattning 443 473 500 391 1808 399 459 457 355 1669
Transaktioner mellan segment 7 9 1 13 30 11 12 7 5 36
Rorelseresultat (EBIT) 51 74 75 25 225 66 81 85 43 276
Avskrivning évervarden och dvriga
immateriella tillgangar 2 3 3 3 11 3 3 3 3 12
Jamforelsestorande poster - - - - - -30 - - - -30
Justerad EBITA 53 77 78 28 236 39 85 88 46 258
Justerad EBITA marginal, % 11,7 16,0 15,6 7,0 12,9 9,5 18,0 18,9 12,9 15,1
Mist Elimination

2017 2016
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Extern orderstock 127 146 145 126 127 121 140 129 130 121
Orderingang 83 100 11 101 394 95 115 103 103 416
Extern nettoomsattning 106 92 104 92 395 113 103 106 106 428
Transaktioner mellan segment 4 4 3 1 11 3 3 0 3 9
Rorelseresultat (EBIT) 14 6 8 6 34 21 12 17 18 69
Avskrivning 6vervérden och Gvriga
immateriella tillgangar 0 0 1 0 1 0 0 0 0 1
Jamférelsestérande poster - - - - - - - - - -
Justerad EBITA 14 6 8 6 35 22 13 18 18 69
Justerad EBITA marginal, % 13,0 6,5 79 6,9 8,7 18,6 11,8 16,4 16,4 15,9
Ovrigt och elimineringar

2017 2016
MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec Kv4 Kv3 Kv2 Kvl jan-dec
Orderingang -36 -11 -34 -31 -112 -13 -15 -14 -8 -50
Extern nettoomséttning - - - - - - - - - -
Transaktioner mellan segment -25 -18 -17 -24 -83 -17 -15 -39 9 -80
Rorelseresultat (EBIT) -58 -64 -99 -82 -303 -73 -78 -54 -53 -258
Avskrivning évervarden och 6vriga
immateriella tillgangar 41 47 48 46 182 42 40 39 40 161
Jamférelsestérande poster - 2 44 27 73 27 20 - - 47
Justerad EBITA -16 -16 -7 -10 -49 -4 -18 -15 -13 51
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats, med avseende pa koncemeni enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner och Arsredovisningslagen och med av seende p& moderbolaget i enlighet med RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som tilldmpas motsv arar dem som anges i arsredovisningen 2016 (Not 1), med undantag for en forandring
av segmenten dar, frdn och med den 1 januari 2017, Data Centers, tidigare en del av segmentet Air Treatment, redovisas som ett separat segment. De
historiska siffrorna har raknats om for att aterspegla denna forandring. Segmentsinformation finns pa sidan 7-11 och segmentsredovisningen pa sidan 18-
19.

IMPLEMENTERING AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument &r en ny standard for redovisning av finansiella instrument som ska ersétta IAS 39. Standarden omfattar klassificering,

v ardering och nedskriv ning av finansiella instrument samt &v en sékringsredovisning. Munters koncernredov isningsavdelning har v arit delaktig i ett projekt for
att analy sera effekterna av 6vergangentill IFRS 9 for koncernens finansiella stélining, och har kommitfram fill att den enda del av IFRS 9 som péverkar
koncernens finansiella stéllning &r nedskriv ningsmodellen for férv antade kreditforluster. P&v erkan &r emellertid inte v &sentlig eftersom den modell som
anvnds for nérvarande har likheter med kravenilFRS 9.

[FRS 15, Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder etablerar ett nytt regelv erk for hur och nér ett foretag ska redovisa intikter och ersétter tidigare utgivna standarder
for intaktsredovisning, IAS 11Entreprenadavtal, IAS 18 Intakter och alla relevanta IFRICs (International Financial Reporting Interpretations Committee) och
SICs (Standing Interpretation Committee of the IASC).

Den nya standarden &r uppby ggd enligt en "kontrollbaserad” modell i fem steg. Standarden av ser affirsmassiga ov erenskommelser (kontrakt) med kunder
dér leverans av varor/ianster delas ini sérskiljbara prestationsétaganden som redovisas separat. | vissa fall kan v aran/tjansten integreras med andra
ataganden i kontraktet, varvid ett paket av varor/fianster utgér ett gemensamtatagande. Standarden faststiller regler for berakning av transaktionspriset for
leverans av varor och tianster samthur detta ska fordelas mellan olika prestationsataganden. Intakterna redovisas nar kunden har fatt kontroll, genom att
kunden kan anv dnda eller dra ny tta av varan/tjansten, varvid den anses ov erférd. Kontroll v ergér antingen 6v er tid eller vid en viss tidpunkt.

Tre olika kriterier har stallts upp for nér ett prestationdtagande uppfy lls 6ver tid. Antingen erhaller kunden omedelbar ny tta nér &tagandet uppfy lls eller
forbatrar foretagets prestationer en tiligdng som kunden kontrollerar eller slutligen skapar foretagets prestationer inte en tiligdng som har en alternativ

anv andning for foretaget och foretaget har ratt till betalning for hittills nedlagda utgifter. | 6vriga fall uppfy lis prestationsatagandet vid en viss tidpunkt.

Overgang till IFRS 15

Under 2017 har Munters drivitett 6v ergangsprojekt for att analy sera konsekvenserna av en 6vergang till IFRS 15 p& koncerens finansiella stallning.
Projektets huv uduppgift har varitatt utv&rdera skillnader mellan nuv arande intaktsredov isningsprinciper och de ny a kraven enligt IFRS 15 likv &l som att
forbereda implementation av den nya standarden inom organisationen. Utv drderingsfasen inkluderade ett frageformuldr som cirkulerades till samtliga
enheter och affirsomraden med uppgit att identifiera olika ty per av kontrakt som finns inom koncernen. Frageformularet har flits upp med diskussioner
mellan lokala/regionala controllers och Munters koncernredov isningsav delning for att sakerstélla forstaelse av avtalsvillkor i bade generella kundkontrakt
och kundkontrakt av mer komplex karaktar.

Munters kommer att anv énda den fulla retroaktiva metoden for 6vergang till den ny a intaktsstandarden, vilketbety der att tidigare perioder omréknas. Den
overgripande slutsatsen av ov ergangsprojektetr att den ny a intiktsstandarden inte har nagon v asentlig pav erkan pa Munters historiska finansiella stallning
och Munters kommer ddrmed inte rapportera nagra omraknade tidigare perioder.

IFRS 15s paverkan framéver

Munters tillhandahaller varor sésom komponenter, utrustning och reserv delar till kunder inom fy ra affirsomraden. Kundkontrakt kan besta utav ren
komponent-/utrustningsforsaljning eller férséljning av utrustning inkluderat installation, driftsatining och injustering. Bade utrustning, installation, driftsétning
ochinjustering &r distinkta enligt definitionerna iIFRS 15 innebarande att &ven en kombinerad forséljning innefattar flera olika prestationsataganden enligt
IFRS 15.

Forséljning av varor

Majoriteten av kundkontakt inom Munters affarsomréaden Air Treatment, AgHort och Mist Elimination uppfy ller kraven att redovisa intakt vid en viss tidpunkt,
dvs intakt for prestationsatagandet att lev erera utrustning kommer att redovisas nér prestationsatagandet ar uppfy lit (nar kontroll av utrustning 6v ergar).
Intakt redovisas redanidag vid en viss tidpunkt (nar kontroll 6vergdr) och IFRS 15 kommer darmed inte innebéra ndgon forandring pa intaktsredovisningen.
Kundkontrakt som innefattar installations-, driftsatinings- och injusteringsaktiv iteter innebar flera separata prestationdtagande och prestationdtagande att
utféra installation, driftsatining och injustering kommer att uppfy llas 6v er tid innebarande att intakter fran dessa akfiviteter kommer att redovisas 6ver tid i
takt med att de utfors. For majoriteten av kombinerade kundkontrakt &r intakter kopplade till dessa aktiviteter redan uppskjutna och redovisade dv er tid men
det finns en del kundkontrakt dar intakter har redovisats redan vid leverans av utrustning.

Kundkontrakt inom Data Centers uppfy ller kraven att redovisa intakter 6ver tid, dvs utrustningen skapar inte en tillgng med alternativ anv &ndning och det
foreligger ratt till betalning for prestation som uppnatts till dato om kund skulle valja att sdga upp kontraktet. Intakt fran prestationatagandet att leverera
utrustning kommer darfor att redovisas 6ver tid baserat pa fardigstallandegraden. Koncernen kommer att anv&nda en utdatametod for att méta
fardigstallandegraden (antal enheter producerade), dvs antal producerade enheter i forhéllande till totala enheter i kontraktet. Kundkontrakt som innefattar
installations-, driftsétinings- och injusteringsaktiviteter innebér flera separata prestationdtagande och prestationdtagande att utféra installation, driftsétining
och injustering kommer att uppfy llas 6v er tid innebérande att intikter frdn dessa aktiviteter kommer att redovisas i takt med att de utfors. Intakter fran
kundkontrakt inom Data Centers redovisas redanidag 6ver tid och IFRS 15 innebér d&rmed ingen féréndring.
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Inom Air Treatment, AgHort och Mist Elimination finns det ett antal kundkontrakt som uppfy ller krav en att redovisa intakter éver tid enligt kriterierna
omnamnda ovan. Intakter for prestationatagande att leverera utrustning kommer darmed att redovisas 6v er tid baserat pa fardigstallandegraden. Koncernen
kommer att anv énda en utdatametod for att méta fardigstallandegraden (antal enheter producerade). Eftersom utrustning &r distinkta prestationatagande
ochintikter fran leverans av utrustning redovisas vid en viss tidpunkt (nér kontroll v ergar) redan idag kommer detta inte innebéra nagra v asentliga
forandringar.

Det totala transaktionspriset kommer att allokeras till samtiga identifierade prestationdtagande enligt deras relativa fristéende forsaljningspriser. Detta
kommer att medfora en férandring och innebara att en nagot hogre andel av dettotala transaktionspriset redovisas vid leverans av utrustning.

Tillhandahdllande av service
Munters tillhandahéller olika ty per av service till kunder sdsom underhallsservice. Intikter fran serviceakfiviteter redovisas redan idag 6v er tid i takt med att
kunden simultant erhdller och forbrukar de férdelar som tillhandahalls och IFRS 15 innebér darmed ingen skillnad mot nuv arande principer.

Garantier

Munters tillhandahéller forsakringsmassiga garantier dar garantin innebar en produktgaranti avseende kv alitet. Dessa ty per av garantier kommer att
redovisas i enlighet med IAS 37, Avsattningar, eventualférpliktelser och eventualtillgdngar. En del kundkontrakt innefattar v en utékade garantier. Dessa
garantier innebar en distinkt fidnst och utgor ett separat prestationatagande dar intikter kommer redovisas over tid. Detta innebér en forandring och medfor
att intdktsredovisning kommer att tidigareldggas eftersom de idag redovisas i slutet av respektive garantiar.

Upplysningar

Upply sningskravenilFRS 15 & mer detaljerade jamfort med nuv arande principer. Bade kv alitativa och kv antitativ a upply sningar kommer att oka i
koncernens finansiella rapporter framév er. Upply sningar kommer attinkludera kontraktsvillkor, vasentiiga beddmningar (och férandrade bedémningar) som
ar gjorda for att tilampa standarden, uppdelning av intakter i kategorier, information om nar koncernen uppfy ller prestationdtagande, vé&sentiga
betalningsvillkor, férklaring av hur uppfy llande av prestationatagande hanger ihop med betalningsvillkor, olika ty per av garantier och relaterade atagande, for
prestationatagande som uppfy lls v er tid, vilken metod som anv ands for intaktsredovisning, samtvilken metod som anv énds for att faststalla och allokera
transaktionspriser.

IFRS 16 Leasingavtal

Munters har bérjat analy sera vilka effekter som IFRS 16 Leasingavtal kommer att fa pa koncernens finansiella stallning. | korthet visar den forsta analy sen
att Munters som operationell leasetagare kommer att pav erkas nar IFRS 16 inférs. Nagra monetira berékningar av effekten av IFRS 16 och valav Gver-
gangsmetod har annu inte utforts. Utifrdn koncerens preliminara genomgéng av sin leasing (fraimst leasingav tal for fastigheter) exempelvis av seende upp-
ségningsperioder och hy ror r det for narv arande koncermens bedomning att IFRS 16 kommer att ha en inv erkan pa koncernens finansiella stilining och
finansiella ny ckeltal, framsttal som by gger pa bruttotiligangar och bruttoskulder.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Munters 1an frén aktiedgarna togs 2010. Per datumet for borsnoteringen hade aktiesgarlanet av slutats och konv erterats till aktiekapital. P4 den extra bolags-
stdmman som hélls den 7 maj 2017 fattades beslut om att ge ut teckningsoptioner som en del i ett incitamentsprogram fér vissa medlemmar i koncernled-
ningen. Incitamentsprogrammet omfattar totalt &tta personer och higst 5222 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan teckna sig for teckningsoptioner till ett
marknadsv arde som motsv arar totalt hdgst 17,99 Mkr. Det hdgsta antalet teckningsoptioner som deltagarna kan teckna sig for motsv arar omkring 2,77 % av
Bolagets aktiekapital efter att Erbjudandet har fullgjorts och under forutsdtning att samtiiga teckningsoptioner utny ttias. Fér mer information om incitaments-
programmen, se sidan 4 i denna rapport. For mer information om transaktioner mellan Munters och narstdende, se arsredov isningen for 2016.

ANSTALLDA

Antalet fast anstéllda var, per den 31 september 2017, 3496 personer (2 939), vilketmotsv arar en ékning om 19 %. Okningen av antalet anstallda var
framst hénforlig il forvarven av MTech Sy stems och Kevin Enterprises samttill rekry teringar i Munters servicev erksamhetoch inom produktionen.

INFORMATION OM MILJOPAVERKAN OCH MILJOPOLICY

Munters verksamhet pav erkar den y tire miljén genom utslapp till luft och vatten, genom hantering av kemikalier och av fall samt genom transporter av
insatsv aror och fardiga produkter fill och frdn Munters fabriker. Munters har atagit sig att standigt vara uppméarksam pa den miljépav erkan verksamheten
har. Munters skall félja all lagstifining och att kontinuerligt driva fram férbattringar, inom alla aspekter av miljo, halsa och sakerhet (EHS) pé de platser
Munters bedriververksamhet. Munters séker standigt v agar for att minimera risker samtfor att skapa en sékrare och hélsosammare miljé vad galler
arbetsplatsen for véra anstallda, for kunder, for samhallet och for den Gv ergripande miljén. Vi uppnar detta genom ett starkt ledarskap, lagarbete och genom
var stindiga strav an efter forbéttring iallt vigor. Munters tillv erkningsanlaggningar runt om i v arlden har atagit sig att arbeta med ett skriffigt EHS-program.
EHS-programmet har etablerade rutiner for att sakerstalla ratislig efterlev nad, for att aktivtforeby gga skador samtminska Munters miljépav erkan.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters produkter anv dnds i komplex a kundprocesser. Kv alitets- och kontraktsataganden ar kritiska och kan leda till skadestand. Volatiliteten i
orderingdngen for Data Center-verksamheten kan leda till oférutségbara produktionskostnader. Alternativa tekniker kan komma att utgora en risk for
framtida efterfrdgan och lonsamhet. Ett visstberoende av ny ckelkunder samtny ckelpersoner finns. Motbakgrund av att Munters ar en koncern med
geografiskt spridd verksamhetoch manga mindre organisatoriska enheter foreligger enrisk for en underldtenhet att félja relevanta regler inom omradet for
affarsetik, exempelvis regler som forbjuder mutor. Finansiella risker utgdrs framst av valuta-, rante- och finansieringsrisker. Den fortsatta utv ecklingen av
den globala ekonomin inklusiv e rénte- och valutarisk &r en osé&kerhetsfaktor.
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Anv é&ndning av fdrsakringar regleras av centrala riktlinjer. Dessa omfattar allmént ansvar och produktansv ar, egendom, av brott, transporter,
formogenhetsbrott, vd- och sty relseansv ar och ansv arsforsakring for anstéliningsrelaterade krav. Ettflertal av forsdkringarna hanteras koncerngemensamt.
En utférligare beskrivning av verksamhetens finansiella risker samthur dessa kontrolleras och hanteras &terfinns inot 3 till arsredovisningen for 2016.

RESULTAT PER AKTIE
Nettoresultat per stamaktie, fore och efter utspadning, uppgick under fidrde kvartalet2017 till 0,83 kronor (6,32). Resultat hanforligt till moderbolagets stam-

aktieagare uppgick till 153 Mkr (106) for fiarde kvartalet. Genomsnittligt antal utestdende stamaktier under fidrde kv artalet uppgick till 183 597 802 fére och
efter utspéadning.

VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens derivat, redovisade till verkligtvdrde i rapporten 6v er finansiell stallning, varderas i enlighet med IAS 39 och kategoriseras iniva 2 iverkligtv ar-
dehierarkin. Derivaten uppgar till 2 Mkr (2) ifinansiella tillgangar och till 2 Mkr (4) i finansiella skulder.

Vid utgdngen av kv artalethade terminslanet om 250 MUSD utny tjats helt och 83 MEUR av den rev olv erande kreditfaciliteten hade utny ttjats i EUR, USD
och SEK. Darutov er utny tjades en del av den revolv erande kreditfaciliteten som stddtillgngar. Utdver den huv udsakliga lanefaciliteten finns ett utestdende
belopp om 10 Mkri lokala skulder i Brasilien, Kina och Tjeckien.

Koncernens villkorade infjanandebelopp och sdlj-/képoptioner, redovisade till verkligtv &rde i rapporten v er finansiell stillning, vérderas i enlighet med
IAS 39 och kategoriseras iniva 3i verkligtv ardehierarkin. Itabellen nedan forklaras forandringama, dar den storsta forandringen &r hanforlig till forvarvetav
MTech Systems, se ytterligare beskriv ning pé sidan 23.

MSEK 2017-12-31  2016-12-31
Villkorade kopeskillingar och férvarvsoptioner

Belopp vid peiodens ingang 51 78
Verkligt varde av férvarvsoption 162 -
Betalningar - 9
Vérdeforandring redovisad i dvriga rorelseintakter -53 -30
Diskontering -13 7
Avrets valutakursdifferenser -11 5
Belopp vid periodens utgang 136 51

Munters bedomer att rantesatsen pa de rantebarande skulderna ar i enlighet med marknadsmassiga villkor per den sista december 2017 och att det v erk-
liga vardet pa balansdagen i allt vasentiigt motsvaras av detredovisade v ardet.
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FORVARV

MTech Systems

Per den 1 februari 2017 slutférde Munters forvarvetav 60 % av aktierna i mjukv arufdretaget MTech Sy stems, med bas i USA.

Bolaget bedriver verksamhetinom affarsomradet AgHort. Képeskillingen uppgick till 222 Mkr, motsv arande ett skuldfritt foretagsv arde for 100 % av foretaget
om 370 Mkr. Munters har ocksa en option att forvarv a aterstdende 40 % av aktierna, som innehas av hégsta ledningen i MTech Sy stems, som ocksa har en
option att salja, med borjan i december 2020. Képeskillingen vid ett utny tjande av optionen kommer att baseras pé det finansiella resultatet fér de 12 ména-
der som foregar datumet for utny tjande av optionen. Som en foljd av optionen redovisar Munters till en bérjan sin andel utan bestimmande infly tande och
tilldelar denna del av resultatet. Koncernen redovisar vidare en skuld motsv arande det diskonterade forv antade ldsenpriset for optionen varvid andelar utan
bestdmmande infly tande hénférbara fill optionen elimineras. Skillnaden mellan skulderna for optionerna och de andelar utan bestdmmande infly tande som
optionerna avsag redovisas direkt moteget kapital och sarskildes frén ov riga forandringar i eget kapital.

Jamfort med allokeringen presenterad i det forsta kv artalethar v ardet pa teknologi reducerats med 25 Mkr och goodwill 6kats med samma belopp under
andra kv artalet. Definitiv forv arv sallokering har genomforts under det fiarde kv artalet och har resulterat i en 6kad goodwill om 61 Mkr. Den huv udsakliga
justeringen é&r relaterad till forutbetalda intakter, vilka okats med 36 Mkr, samt v riga kortfristiga tillgangar, vilka minskats med 27 Mkr.

Forvarvetav MTech Systems finansierades genom upptagande av banklan. Under 2016 hade MTech Sy stems intékter uppgdende till cirka 140 Mkr. Fér-

v érv skostnader uppgick under 2016-2017 till 10 Mkr. Goodw ill som uppkommer frén forv arv et, 223 Mkr, ar framst hanforlig till framtida sy nergieffekter frén
att kombinera MTech Sy stems ex pertis inom av ancerad dataanaly s med data frdn Munters controllers, vilket skapar en helhetsév ersikt 6v er forsorjningsked-
jan for fagel- och svinproducenter. Sammantaget kommer det att v &sentligt ex pandera Munters erbjudande till kunderna inom affirsomréadet AgHort.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgngar och
goodwill (MSEK)

Enligt definitiv forvarvsanalys

Kontant betald képeskilling 222
Sammanlagd kdpeskilling 222
Verkligt vérde av innehav utan bestdmmande infly tande 162
Verkligt vérde for forv érvade netiotillgéngar -161
Goodwill 223

Forvérvade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten
Verkliga varden enligt definitiv

forvarvsanalys
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 10
Kundrelationer 29
Teknologi 97
Varumérke 19
Kundfordringar 51
Ovriga kortfristiga tillg&ngar 12
Likvida medel 35
Summa tillgéngar 252
Skulder
Réntebarande langfristiga skulder 0
Réntebérande kortfristiga skulder 0
Leverantdrsskulder 1
Upplupna kostader och férutbetalda intékter 56
Uppskjutna skatteskulder 2
Ovriga icke-rantebérande kortfristiga skulder 12
Summa skulder 91
Netto identifierbara tillgangar och skulder 161
Kontant erlagd képeskilling 222
Likvida medel i forvérvat bolag -35
Féréandring av koncernens likvida medel vid forvérvet 187
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Kevin Enterprises

Den 1 april 2017 slutfdrde Munters forvarvetav Kevin Enterprises Priv ate Limited, ett privatagt bolag med huv udkontor i Mumbai i Indien. Férv &rv et struktu-
rerades som et inkrdmsforvarv, dér det forv &rvande bolaget var Munters India Humidity Control Private Limited, Munters Indien. Den forv arv ade verksam-
heten redovisas sedan april 2017 som en separat redovisningsenhetinom Munters Indien, och har konsoliderats inom affarsomradet Mist Elimination. Kope-
skillingen, efter preliminara rorelsekapital- och nettoskuldsjusteringar, uppgick till 76 Mkr. Preliminért v erkligtv arde for 6v erfort nettordrelsekapital och mate-
riella anlaggningstillgangar netto uppgick till 18 Mkr respektive 35 Mkr. Varde for immateriella tillgangar, inklusive goodwill, uppskattades till cirka 23 Mkr.
Nettoskuldposter uppskattades fill cirka 0,2 Mkr. Under 2016 hade Kevin Enterprises en omséatining pa cirka 65 Mkr. Forv arv skostnader uppgick till 6 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om forvérvade nettotillgéngar och goodwill

(MSEK)

Enligt preliminér férvarvsanalys
Kontant betald kdpeskilling 76
Sammanlagd kopeskilling 76
Verkiigt varde for forvarvade netiotilgdngar 61
Goodwill 15
Forvarvade nettotillgangar vid férvarvstidpunkten Verkliga varden enligt

prelimindr forvarvsanalys

Tillgangar
Materiella anlaggningstilgangar 35
Teknologi 6
Orderstock
Varumarke 1
Lager 11
Kundfordringar 10
Andra kortristiga tilgéngar 0
Summa tillgangar 64
Skulder
Leverantdrsskulder @)
Upplupna kostader och foruthetalda intékter (0)
Ovriga icke-rantebirande kortristiga skulder (0)
Summa skulder (3)
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 61
Kontant erlagd képeskiling 76
Forandring av koncernens likvida medel vid forvérvet 76

Edata

Den 30 maj 2017 forv &rvade Munters det brasilianska foretaget Edata som &r specialiserat inom central mjukv ara for livsmedelsfabriker, framstky cklingpro-
duktion. Edata tillhandahaller mjukvara for att kontrollera produktionen i livsmedelsfabriker och ar en langsiktig samarbetspartner till MTech Sy stems, den
ledande lev erantéren av mjukv aruldsningar till djuruppfodningsindustrin som Munters forv drvade den 1 februari 2017. Edata tilhandahéller specialanpas-
sade |6sningar for att spara fardiga produkter, mata kv alitet och av kastning samt sty ra av fallet inom livsmedelsproduktionen. Edatas mjukv ara kommer att
integreras helti MTechs losning, vilketgor att Munters kan integrera data fran gardar, klackerier och foderautomater i livsmedelsproducenternas produkt-
ionssy stem. Edata hade en omsattning pa omkring 15 Mkr 2016 och hade 34 anstillda.
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| denna delarsrapport fsrekommer hanvisningar till ett antal matt pa resultatet. Vissa av dessa matt definieras iIFRS, andra &r alternativa métt och redovi-
sas inte i enlighet med tillampliga ramv erk for finansiell rapportering eller ovrig lagstifining. Matten anvands av koncernen for att hjalpa béde inv esterare och
ledning att analy sera Munters verksamhet. Nedan foljer beskriv ningarna av matten i denna delarsrapport, tillsammans med definitioner och anledningen ftill

att de anvands.

Justerad EBITA

Rorelseresultat, justerat for av skriv ningar och nedskriv ningar av immateriella
anlaggningstillgdngar samtjamforelsestérande poster. Munters anser att ju-
sterad EBITA &r anv &ndbart for att analy sera resultatet, eftersom det elimine-
rar pav erkan fran poster som betraktas vara av ej dterkommande karaktar
och darfor inte aterspeglar underliggande verksamheten.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster av ser poster i resultatrdkningen som har en inver-

kan pa rérelseresultatet och betraktas varaav ej dterkommande karaktar.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av nettoomséttningen. Munters anser att juste-
rad EBITA-marginal &r et anvandbart matt for att visa Bolagets intakter som
genereras av den lopande verksamheten.

Sysselsatt kapital

Sy sselsatt kapital berdknas som balansrakningens totala tillgangar exklusive
rantebarande tillgangar samt uppskjutna skattefordringar, minskat med totala
skulder, exklusiv e rantebérande skulder, pensionsskulder och uppskjutna
skatteskulder.

Likvida medel

Kassa och bankfillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med en léptid
ej 6verstigande tre manader. Detta &r ett matt som bely ser likviditeten pa kort
sikt.

R12

R12 (rullande 12 ménader) efter ett ny ckeltal bety der att ny ckeltalet motsv a-
rar en ackumulering av de rapporterade siffrorna for foregdende tolv méana-
der. Mattet anvands for att bely sa utv ecklingen inom olika ny ckeltal, vilket &r
vardefullt for att fa en djupare forstielse for verksamhetens utv eckling.

Nettoskuld

Nettoskuld beréknad som rantebdrande skulder och pensionsskulder, med
avdrag for likvida medel. Detta ar ett matt p& forméga att aterbetala skul-
derna om samtliga forfoll till betalning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor och skatt. Munters anser att rorelseresultatet visar de
intakter som genereras av den I6pande verksamheten.

Orderstock

Mottagna och bekréftade forséljningsorder som &nnu inte lev ererats och
redov isats som nettoomséttning. Orderstocken bely ser hur stor verksam-
het hanférlig till den I6pande v erksamheten som Munters redan har erhallit
som kommer att vandas fill intdkter under framtida perioder.

Orderingang

Mottagna och bekréftade forséljningsorder under rapportperioden. Orderin-
gangen &r ett métt pa framtida intakter och, foljaktigen, ett viktigtny ckeltal
for Munters ledning.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomséttning jamfort med féregaende period, exklusiv e bi-
draget till nettoomsattningen fran verksamheter som har forv arv ats och/el-
ler avytirats under den aktuella perioden eller ndgon jamférelseperiod.
Mattet anvands av Munters for att 6v ervaka nettoomsatningstillv dx ten, dri-
vetav fordndringar i voly m, valutor, priser och omsétining mellan olika pe-
rioder.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Rorelseresultat (EBIT), delat med genomsnittligt sy sselsattkapital. Ge-
nomsnittligt sy sselsatt kapital for varje &r bestar av ett genomsnitt av utga-
ende sy sselsatt kapital under de senaste 13 manaderna.

Avkastning pa sy sselsatt kapital (ROCE) redovisas ocksa med tillampning
av EBIT justerad for IAC och sy sselsattkapital justerat for goodwill i sy fte
att forbattra jamforbarheten gentemot andra branscher.
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INFORMATION OCH RAPPORTDATUM 2017/2018

Kontaktpersoner:

John Peter Leesi, VD och koncernchef, telefon +46 (0)8 626 63 01
Jonas Agrup, CFO, telefon +46 (0)8 626 63 01
John Womack, IR, telefon +46 (0)70 678 24 99

Ytterligare information kan erhallas fran Munters Investor Relations pa telefon +46 8 626 63 01 eller e-post till info@munters.com.

Rapporten kommer att presenteras pa en w ebcast/telefonkonferens den 16 februari kl. 10:00 CET via http://www.financialhearings.com/event/10288

Denna information &r sadan information som Munters Group AB &r sky Idigtatt offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om v arde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ov anstaende kontaktpersons férsorg, for offentiggorande den 16 februari 2018 kI. 08.00 CET.

Munters Group AB, org. nr. 556819-2321

Finansiell kalender 2017/2018:

26 april, publicering av Arsredovisning 2017

26 april, delarsrapport forsta kv artalet 2018

17 maj, rsstamma halls i Stockholm kl. 15:00 p& Clarion Hotel Sign, Ostra Jarnv &gsgatan 35 i Stockholm
18 juli, delarsrapport andra kv artalet 2018

25 oktober, delarsrapport tredje kvartalet 2018

Om Munters

Munters ar en v arldsledande lev erantor av energieffektiva I6sningar for luftbehandling. Genom innov ativ teknik skapar v ara ex perter ett perfekt klimat for
kunder i de flesta branscher. Vara stérsta kunder finns bland livsmedelsforetag, lakemedelsbolag och datacenter. Munters har v aritbanbry tande inom omra-
det luftmiljé sedan foretaget grundades 1955. Idag sker tillv erkning och forsaljning i fler an 30 lander av véra omkring 3 900 medarbetare (inklusive visstids-
anstallda). Munters har dry gt6,6 miljarder kronor i omsatting. For mer information, gétill www.munters.com.

DA alla belopp idenna rapport ar avrundande kan av rundningsdifferenser forekomma.
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