Munters Group AB (publ)

"Stark utveckling inom Air Treatment och AgHort Ojamn orderingang och laga

leveranser inom Data Centers tynger kvartalet.

Tredje kvartalet 2017

Orderingangen minskade med 6 % till 1 489 Mkr (1 577), varav -4 %
organiskt. Tredje kvartalet 2016 innehéll en order inom Data Center-

verksamheten om 214 mkr som mottogs i augusti 2016.

Nettoomséttningen minskade med 0,5 % till 1 552 Mkr (1 560) me-
dan den organiska tillvaxten var oféréndrad. Endast en liten andel
av den rekordhéga Data Center-orderstocken levererades under
kvartalet, vilket aven paverkade l6nsamheten.

Orderstocken 6kade med 14 % till 2 332 Mkr (2 040).
Rérelseresultatet (EBIT) minskade med 14 % till 108 Mkr (126).
Justerad EBITA minskade med 15 % till 164 Mkr (193), vilket mots-

»

Januari-september 2017
Orderingangen 6kade med 10 % till 5 377 Mkr (4 882), varav 7 %
organiskt.

Nettoomséttningen 6kade med 14 % till 4 794 Mkr (4 217), varav
9 % organiskt.

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 7 % till 326 Mkr (349).

Justerad EBITA minskade med 1 % till 501 Mkr (506), vilket mots-
varar en justerad EBITA-marginal pa 10,4 % (12,0).

Nettoresultatet uppgick till 20 Mkr (-20).
Kassaflode frén den lopande verksamheten okade till 242 Mkr

varar en justerad EBITA-marginal pa 10,6 % (12,3). (163).
_ : Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till
Nettoresultatet uppgick till 51 Mkr (-2). 0,21 SEK (-1,25).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten ¢kade till 176 Mkr (90). Handelser efter rapportperio dens slut

Tva stora Data Center-ordrar fran Facebook har erhallits, varda
cirka 450 Mkr, med leverans i december 2017 till juni 2018.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till
0,27 SEK (-0,12).

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv3 jan-sep R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A%  Okt-sep 2016
Orderstock 2332 2040 14 2332 2 040 14 2332 1741
Orderingéng 1489 1577 -6 5377 4 882 10 6 867 6373
Nettoomsattning 1552 1560 -0 4794 4217 14 6617 6 040
Rérelseresultat (EBIT) 108 126 -14 326 349 -7 554 577
Justerad EBITA 164 193 -15 501 506 -1 775 781
Justerad EBITA marginal, % 10,6 12,3 10,4 12,0 11,7 12,9
Periodens resultat 51 -2 20 -20 125 85
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,27 0,12 0,21 -1,25 1,64 5,08
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,27 0,12 0,21 -1,25 1,63 5,08
Operativt kassafléde 176 90 242 163 356 277
Nettoskuld 2558 2635 2 558 2635 2558 2724
Nettoskuld/justerad EBITDA 3,0x 3,7x 3,0x 3,7x 3,0x 3,2x

Tabellen ovan innehaller s.k. alternativa nyckeltal. Definitioner framgar pa sidan 25.
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Kommentarer fran VD

STARK UTVECKLING INOM AIR TREATMENT OCH AGHORT.
OJAMN ORDERINGANG OCH LAG NIVA AV LEVERANSER |
DATA CENTERS

Tredje kvartalet visade en stark utveckling inom affarsomradena Air Treatment och AgHort. Trots
detta, var den organiska orderingéngen 4 % lagre, paverkat av 1ag aktivitet pA Data Center-
marknaden i kvartalet, jamfért med foregdende &r da vi tecknade en stor Data Center-order. For pe-
rioden januari-september dkade Munters orderingang organiskt med 7 % med fortsatt tillvaxt inom
viktiga marknadssegment.

Nettoomsattningen for kvartalet var p& samma niva som foregaende &r, paverkat av fasningen av
stora projekt for Data Centers. For perioden januari-september var den organiska omséttningstillvax-
ten 9 %, drivet av en hdg forsaljning till kunder inom Air Treatment och Data Centers.

Justerad EBITA for kvartalet minskade med 15 % till 164 Mkr (193), huvudsakligen pa grund av lagt
kapacitetsutnyttjande inom Data Centers, fortsatt produktionsineffektivitet i Mexiko samt negativ valu-
tap&verkan. Produktionsineffektiviteten i Mexiko kommer att paverka omsattning och marginaler dven
under det fiarde kvartalet. Vi har vidtagit ett antal korrigerande atgarder och férvéantar oss att kunna
|6sa detta fore arsskiftet. Att hantera vara omraden med hdg tillvaxt, inklusive projektfasning av storre
ordrar, &r avgorande for koncernens lénsamhet och en av véra framsta prioriteringar. Det kréver en
kombination av forbattrad planering av projekt och produktion samt fortsatta investeringar i produkt-
ionskapaciteten for att tillgodose den hoga efterfragan.

Den starka tillvdxten inom Air Treatment och AgHort fortsatter

Under kvartalet véxte orderingangen inom affarsomradet Air Treatment med 14 % organiskt till foljd
av ett starkt resultat inom marknadssegmentet Industrial, i synnerhet inom livsmedels-, ldkemedels-
och elektronikindustrin. En stark efterfrigan inom elektronikindustrin ledde till ordrar inom komponen-
ter och utrustning, inklusive ett stérre projekt i Europa gallande produktion av litiumbatterier. Orderin-
gangen for Services 6kade under kvartalet, drivet av Europa och Asien. Nettoomsattningen dkade
organiskt med 7 % med ett stabilt resultat i marknadssegmentet Industrial, dér leveranserna till kunder inom livsmedel och lakemedel 6kade betydligt. Mar-
ginalerna férbattrades i affarsomradet och pé det hela taget ar vi ndjda med att se en fortsatt stark utveckling under tredje kvartalet. Dock var det fiarde
kvartalet féregaende ar ett extraordinart starkt kvartal for Air Treatment tack vare stora leveranser inom vart l6nsamma marknadssegment Supermarkets.
Marginalen i fiarde kvartalet férvantas vara pa samma niva som i det tredje kvartalet i ar.

Data Centers orderingang pa Munters, och aktivitetsnivan pa marknaden éverlag, var 13g under kvartalet. Motsvarande period foregaende ar innehéll en or-
der om 214 Mkr frén en storre digital kund. Nettoomséttningen var 25 % lagre organiskt, jamfort med foregaende 4r, till foljd av fasning av projektleveranser.
Orderstocken med kommande leveranser uppgick till hoga 538 Mkr. Justerad EBITA paverkades av det Iga kapacitetsutnyttjandet under kvartalet i linje
med var tidigare prognos. For perioden januari-september tkade nettoomséttningen med 68 % organiskt, och fjarde kvartalet kommer att ha hogre kapaci-
tetsutnyttjande, med ordrar som tagits tidigare i &r med leverans under kommande kvartal. P& grund av forsenad projektstart for var stora Data Center order
i Europa, som vi tecknade i andra kvartalet i ar, kommer delar av leveransen, som ursprungligen var planerad till det fiarde kvartalet i ar, att ske forsta kvar-
talet 2018. Darutéver har de initiala projektkostnaderna varit hogre an planerat. Efter rapportperiodens slut, fick vi en dubbel order med ett sammanlagt
varde pa 450 Mkr gallande leverans av kylutrustning till tva av Facebooks datacenter i Europa. Ordrarna, de storsta i Munters historia, med planerad leve-
rans under perioden december 2017 till juni 2018, kommer bidra till forbattrat kapacitetsutnyttjande i vara fabriker under férsta halvaret 2018.

Orderingangstillvaxten inom AgHort okade med 17 % organiskt under kvartalet, drivet av en stark tillvaxt inom marknadssegmentet for svinuppfédning i Kina
och broileruppfodning i USA. Orderstocken var 66 % hogre jamfort med foregaende &r. Nettoomséttningen okade nagot med stod av forvarvet av MTech
Systems, men paverkades negativt av Iag aktivitet i marknadssegmenten &ggproduktion samt mejerivaror i USA. Marginalerna sjoénk under kvartalet, delvis
beroende pé en storre andel av forsaljningen till Kina och till undersegmentet for broileruppfodning i USA, dér marginalerna &r lagre. Som forvantat hade af-
farsomrade AgHort lagre investeringsnivaer under 2017 och vi férvéntar oss att detta fortsétter under fjarde kvartalet. Fjarde kvartalet &r ocksa ett sasongs-
massigt svagare kvartal for AgHort eftersom projektaktiviteten &r lagre under vintern i Europa och USA.

Mist Eliminations orderingéng var 13 % lagre organiskt under tredje kvartalet, frimst till foljd av en svag efterfrigan i Kina géllande projekt for rening av rok-
gaser (FGD) samt |ag aktivitet i EMEA. Nettoomséttningen var 9 % légre och 1ag pa 96 Mkr (106), i hdg grad orsakat av lagre volymer i Americas och
EMEA. De lagre volymerna hade en negativ paverkan p& marginalerna. Vi forutser en fortsatt svag utveckling pd FGD-marknaden i Kina till féljd av industri-
konsolideringen inom kraftindustrin samt 6kade investeringar i alternativ energi. For att motverka denna utveckling strévar vi efter ytterligare 6verflyttning till
marknadssegment med béttre méjligheter inom processindustrin samt marknadssegmentet Marine Scrubbers.

Vér forsaljning av Services inom Air Treatment och Data Centers, 6kade med 13 % under kvartalet och med 13 % under perioden januari-september. Vi
fortsétter penetrationen av kundbasen och expanderar vart tjdnsteerbjudande. Vi har okat vara investeringar i innovation och teknologi under 2017 och har
etablerat en ny enhet for detta viktiga utvecklingsomrade som finns representerad i koncernledningen.

John Peter Leesi, VD
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. . Orderingédng MSEK
Koncernens finansiella resultat
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Orderingangen for tredje kvartalet minskade med 6 % till 1 489 Mkr (1 577) varav -4 % organiskt. Air Treatment 0 0
och AgHort redovisade en stark organisk tillvéxt under kvartalet om 14 % respektive 17 %. Data Centers Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3
redovisade en negativ organisk tillvéxt utan stérre ordrar under kvartalet, medan tredje kvartalet foregaende &r
innehdlll en storre order fran en digital kund i Europa om 214 Mkr. De svaga marknaderna i USA och Europa Kvartal R12
kvarstod for Mist Elimination under tredje kvartalet, vilket ledde till en negativ organisk tillvéxt. De strukturella
effekterna uppgick till 1 %, inklusive férvarven av MTech Systems, Kevin och Edata.
Justerad EBITA (MSEK)
Orderingangen under perioden januari-september 6kade med 10 % till 5 377 Mkr (4 882) varav 7 % organiskt.
< 2 - e ; i, . 300 1000
Okningen paverkades frdmst av en stark orderingang inom Air Treatment d&r samtliga marknadssegment
redovisade god organisk tillvéxt. AgHort redovisade positiv organisk tillvéxt for perioden januari-september trots 250 800
den nuvarande nedgangen pa marknaden. For Data Centers har férvantade ordrar skjutits fram och 200 600
orderingangen under perioden var darmed mer eller mindre pa samma niva som féregéende ar. De strukturella 150
effekterna uppgick till 2 %, bestaende av MTech Systems, Kevin och Edata. 100 400
50 200

Nettoomséttningen under tredje kvartalet minskade med 0,5 % till 1 552 Mkr (1 560) medan den organiska
tillvéxten var ofrandrad. Air Treatment redovisade en positiv tillvéxt medan de dvriga affarsomradena redovisade 0 0
en negativ organisk tillvéxt. AgHort redovisade en negativ organisk tillvéxt om 2 % under kvartalet, huvudsakligen Kv3 Kvd Kvl Kvz Kv3

hanforligt till den svaga agg-marknaden i USA. De strukturella effekterna uppgick till 3 %, bestaende av forvarven. Kvartal R12

Nettoomséttningen 6kade for perioden januari-september med 14 % till 4 794 Mkr (4 217) varav 9 % organiskt.
Okningen berodde framst pa tillvaxten inom Air Treatment och Data Centers, medan AgHort och Mist Elimination
redovisade en negativ organisk tillvaxt. De strukturella effekterna inom nettoomsattningen uppgick till 2 %, bestaende av forvarven.

Nettoomséttningen for Services ékade for perioden januari-september med 13 % till 518 Mkr (458), drivet av en ¢kad penetration av den installerade basen
och fortsatta investeringar i séljstyrkan.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) minskade under tredje kvartalet med 14 % till 108 Mkr (126) paverkat av avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar om
-20 Mkr (-21) och avskrivningar p& immateriella anlaggningstillgangar om -54 Mkr (-47) varav -49 Mkr (-43) avség 6vervarden.

Rérelseresultatet minskade under perioden januari-september med 7 % till 326 Mkr (349) paverkat av avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar om
-56 Mkr (-55) och avskrivningar pa immateriella anléggningstillgéngar om -162 Mkr (-138), varav -147 Mkr (-125) avsag dvervérden.

JUSTERAD EBITA
Justerad EBITA minskade under tredje kvartalet med 15 % till 164 Mkr (193), vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal pa 10,6 % (12,3).

Affarsomrade Air Treatment redovisade tillvéxt i justerad EBITA, men paverkades negativt av fortsatt ineffektivitet i Munters produktionsanlaggning i Mexico.
Data Centers paverkades av ett lagt kapacitetsutnyttjande och 6kade resurser inom forsaljning och marknadsféring. Fér AgHort minskade justerad EBITA
som en foljd av en stdrre andel av forséljningen till Kina och en negativ mixeffekt i USA, med I&gre forséljning i det lcnsamma marknadssegmentet 4gg-
produktion. Resultatet for AgHort paverkades ocksa negativt av ineffektivitet i produktionsanlaggningen i Mexico. Mist Elimination redovisade en lagre
justerad EBITA framst paverkat av lagre nettoomsattning fran erséttningsprojekt for rening av rékgaser (FGD) i USA.

Produktionsineffektiviteten i Mexiko kommer att paverka omséttning och marginaler aven under det fiérde kvartalet.
Justerad EBITA for perioden januari-september minskade med 1 % till 501 Mkr (506), vilket motsvarar en justerad EBITA-marginal pa 10,4 % (12,0).
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FINANSNETTO OCH VINST/RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter och kostnader for tredje kvartalet uppgick till -32 Mkr (-106). Forbattringen jamfort med samma kvartal foregaende ar berodde pa battre
villkor fér den externa finansieringen samt att rantekostnader hanférliga till det tidigare aktiedgarlanet inte langre uppkommer efter konverteringen till eget
kapital i maj 2017. Den sammanlagda genomsnittliga viktade rantan vid utgangen av kvartalet uppgick till 3,34 % (6,67).

SKATT

Inkomstskatten for tredje kvartalet uppgick till -26 Mkr (-22). Den effektiva skattesatsen under tredje kvartalet var 34 % och drevs av higre skatt i ndgra av
de lander dar koncernen bedriver verksamhet, framst USA. Skattekostnaden paverkades ocksa negativt med 6,5 Mkr hanférligt till forandringen i uppskjutna
skattefordringar avseende forlustavdrag.

Den effektiva skattesatsen fér perioden januari-september var 62 %. Skattekostnaden for de forsta tva kvartalen paverkades ocksa negativt av de icke av-
dragsgilla rantekostnaderna hénforliga till aktieagarlanen fére konverteringen i maj, uppgaende till 16 Mkr. Skattekostnaden paverkades ocksa positivt av
slutreglering av tillaggskopeskillingen for férvérvet av HB Group, uppgaende till 12 Mkr.

KASSAFLODE OCH SYSSELSATT KAPITAL

Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till 176 Mkr (90) under tredje kvartalet, och paverkades positivt av en minskning av rérelsekapitalet
motsvarande 57 Mkr (-20), huvudsakligen hanforligt till okade forskottsbetalningar fran kunder och minskade kundfordringar. Investeringarna lag pa en fort-
satt relativt hog niva helt planenligt. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 242 Mkr (163) under perioden januari-september.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -155 Mkr (-71) vilket motsvarade nettoeffekten pa de &ndrade lanen om
-155 Mkr.

Genomsnittligt sysselsatt kapital under de senaste tolv manaderna uppgick till 6 451 Mkr (5 922) jamfort med 6 066 (5 655) under 2016.
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) for de senaste tolv manaderna uppgick till 9 % (8) jamfort med 10 % (7) under 2016.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) med EBIT justerat for jamforelsestdrande poster och sysselsatt kapital justerat for goodwill for de senaste tolv ma-
naderna uppgick till 25 % (24) och 30 % (20) under 2016.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Bérsnotering
Munters noterades pa Nasdag Stockholm den 19 maj 2017. Priset per aktie i Erbjudandet var 55 SEK, vilket motsvarade ett totalt varde pa antalet utesta-
ende aktier i Munters om 10 098 Mkr.

Erbjudandet bestod av 73 439 120 aktier, varav 1 872 728 nya aktier emitterades av Bolaget. Aterstiende 71 566 392 befintliga aktier erbjods framst av de
stdrsta aktiedgarna: Nordic Capital Fund VII och Five Arrows. Erbjudandet med nya aktier gav Munters ett bruttotillskott om 103 Mkr.

Nar overtilldelningsoptionen hade utnyttjats fullt ut uppgick Erbjudandets vérde till omkring 4 524 Mkr, vilket motsvarade omkring 44,8 % av det totala antalet
utestaende aktier i Munters efter att Erbjudandet hade fullgjorts.

Till féljd av kvittningsemissionen och den kontanta nyemissionen som genomférdes av Munters Group AB i samband med bhdrsnoteringen nyligen har anta-
let aktier och rostratter i bolaget okat med 166 799 454 stycken sedan forsta handelsdagen pa Nasdag Stockholm.

Per den 30 september 2017 fanns det sammanlagt 183 597 802 aktier och rgstratter i Munters Group AB.

Aktiekapital

| samband med noteringen av Munters aktier pa Nasdag Stockholm konverterades samtliga preferensaktier och stamaktier i bolaget till en serie av utesta-
ende stamaktier. Dessutom gjordes en riktad kvittningsemission av nya stamaktier till de saljande aktieagarna mot en kvittning av aktieagarlan till bolaget.
Den extra bolagsstdmman som hélls den 7 maj 2017 beslutade om féljande bolagshéndelser fér att utfora aktiekonverteringen och kvittningsemissionen.

1. Enkonvertering av varje utestende preferensaktie (preferensaktier av serie A och B) och varje stamaktie (stamaktier av serie A och B) till en ny
stamaktie (stamaktier av serie B).

2. Enriktad kvittningsemission av nya stamaktier gérs, med undantag for aktiedgarnas foretradesratter, till de séljande aktiedgarna mot en kvittning
av aktiedgarlan till bolaget. Det uppskattas att det sammanlagda vardet pa aktiesgarlanen med upplupen réanta uppgick till 2 553 Mkr respektive
251 Mkr per den 19 maj 2017. Kvittningsemissionen omfattade en emission av 164 926 726 aktier.

Incitamentsprogram

Pa den extra bolagsstamman som holls den 7 maj 2017 fattades beslut om att ge ut teckningsoptioner som en del i et incitamentsprogram for vissa med-
lemmar i koncernledningen ("deltagarna”). Incitamentsprogrammet omfattar totalt atta personer och hdgst 5 222 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan
teckna sig for teckningsoptioner till ett marknadsvarde som motsvarar totalt hégst 17,99 Mkr. Det hégsta antalet teckningsoptioner som deltagarna kan
teckna sig for motsvarar omkring 2,77 procent av Bolagets aktiekapital efter att Erbjudandet har fullgjorts och under férutsattning att samtliga teckningsopt-
ioner utnyttjas.

Teckningsoptionerna kommer att ges ut i tvé separata serier. Varje deltagare tecknar sig for lika manga teckningsoptioner i bada serierna. Antalet teck-
ningsoptioner per deltagare och serie beror pa deltagarnas stallning inom koncernen och antalet aktier som deltagaren innehar nér programmet startar. Se-
rie 2017/2019 omfattar upp till 2 611 000 teckningsoptioner som kan utnyttjas under féljande teckningsperiod: 19 maj-19 november 2019, med undantag fér
den trettiodagarsperiod som féregar (a) dagen for publicering av bolagets delarsrapport for andra kvartalet 2019 samt (b) dagen for publicering av Bolagets
delarsrapport for tredje kvartalet 2019. Lésenpriset i serie 2017/2019 motsvarar 121,22 procent av priset i erbjudandet.
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Serie 2017/2020 omfattar upp till 2 611 000 teckningsoptioner som kan utnyttjas under féljande teckningsperiod: 19 maj-19 november 2020, med undantag
for den trettiodagarsperiod som foregar (a) dagen fér publicering av bolagets delarsrapport fér andra kvartalet 2020 samt (b) dagen for publicering av Bola-
gets deldrsrapport for tredje kvartalet 2020. Losenpriset i serie 2017/2020 motsvarar 130,91 procent av priset i erbjudandet.

Bolaget forbehaller sig rétten att aterkGpa teckningsoptioner, till exempel om deltagarens anstallning inom Bolaget upphér.

Mer information om programmen finns pa https:/www.munters.com/en/corporate-governance/management/share-related-incentive-program/

Férandringar i Munters styrelse

Helen Fasth Gillstedt valdes till styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet vid extra bolagsstamma den 3 februari 2017. P& arsstimman som holls
den 28 mars 2017 valdes Lena Olving in som ny styrelseledamot. Dessutom valdes Kristian Sildeby till styrelseledamot pa den extra bolagsstamman som
holls den 7 maj 2017. Mer information om Munters styrelse finns pa https:/www.munters.com/en/corporate-governance/board-of-directors/

Férandringar i Munters koncernledning

Den 17 mars 2017 utsags Sara Punkki till Group Vice President Corporate Social Responsibility (CSR) och medlem i koncernledningen. Den 11 juli 2017
meddelade Munters fdljande férandringar i koncernledningen. Wolf Frank utndmndes till vd affarsomrade Mist Elimination fran och med den 1 augusti 2017,
en post han innehar utdver sitt nuvarande ansvarsomrade som vd for Munters Kina. Wolf har varit en framgangsrik ledare for ett antal olika verksamheter
inom Munters de senaste aren, och senast har han utokat Munters verksamhet i Kina. Per Hedeback har beslutat sig for att lamna Munters for andra kar-
riarmdjligheter. Ola Carlsson har beslutat att [dmna sin position som vd Global Operations under fjérde kvartalet fér andra karriarmdjligheter. Rekryterings-
processen for att hitta hans eftertrddare har inletts.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Tva stora Data Center-ordrar

Munters meddelade den 6 november att féretaget fatt tva betydande ordrar for leverans av kylenheter till tvd av Facebooks datacenters i Europa. Det sam-
manlagda vardet av ordrarna uppgar till cirka MSEK 450 beroende av de slutgiltiga valen av tillval och tjanster. Munters har tidigare levererat de tva forsta
faserna av Facebooks projekt i Clonee, Irland och den forsta fasen av deras etablering i Odense, Danmark. Munters atagande kommer att omfatta leverans
av Oasis™ Indirect Evaporative Cooling-enheter till fas 3 av Clonee samt fas 2 av Odense, Danmark. De tva ordrarna férvéntas bli intaktsforda under peri-
oden december 2017 ill juni 2018.

Munters valberedning infor arsstamman 2018

Valberedningen i Munters Group har nu utsetts. Under 2017 antog arsstamman i Munters Group AB en instruktion géllande utndmningen av valberedning-
en, tillamplig till dess att arsstimman fattar ett annat beslut. | enlighet med denna instruktion ska bolaget ha en valberedning som bestar av en representant
vardera for de fyra storsta aktieagarna i roster raknat, baserat pa information hamtad fran Euroclear Sweden AB per den sista bankdagen i augusti, samt
styrelsens ordforande (sammankallande). Valberedningen bestar av foljande mediemmar: Robert Furuhjelm Nordic Capital, valberedningens ordférande,
Lars Wedenborn, FAM AB, Tomas Rishecker, AMF Insurance and Funds, Magnus Billing, Alecta, Chris Curtis, Munters styrelseordférande. Valberedningen
ska ta fram forslag infor arsstamman 2018 avseende motesordforande, antal styrelseledamdéter, ersattning som ska utga till samtliga styrelseledamdéter, val
av styrelseledamdéter och styrelsens ordférande, ersattning till revisorn samt val av revisor och, vid behov, forslag till fordndringar av instruktionen till valbe-
redningen. Aktiedgare som vill lagga fram forslag for valberedningen infér arsstamman 2018 kan lamna dem till valberedningen via e-post: nominat-
ions@munters.se eller per post till Munters Group AB, Valberedningen, Box 1188, 164 26 Kista. For att valberedningen ska kunna beakta inkomna férslag
pd ett konstruktivt sétt ska dessa skickas senast den 1 februari 2018. Arsstamman hélls den 17 maj 2018 i Stockholm.

Férandringar i Munters koncernledning

Munters har utsett Paul Dinnage till vd Innovation & Technology fran och med den 1 oktober 2017. | den egenskapen kommer Paul att leda den globala
Core Technology Function fér Munters och spela en viktig roll i att utforma agendan géllande innovation och teknologi i hela koncernen. Han kommer att
gora det i nara samarbete med affarsomradena, Global Operations och Global Services. Paul har mycket stor erfarenhet och betraktas som en teknisk le-
dare i hela branschen. Paul Dinnage rapporter till vd och ingar i Munters koncernledning.

SASONGSVARIATIONER

Den sdsongsmassiga variationen i nettoomsattningen skiljer sig at mellan de olika affarsomradena. Generellt &r forsta kvartalet det svagaste, da antalet pro-
jekt vanligtvis &r l&gre under perioden.

Efterfragan pa produkter fran affarsomradet Air Treatment &r sdsongsmassigt starkare under sommaren till f6ljd av en hdgre allman byggaktivitet och en sa-
songsmassig okning av luftfuktighet, vilket leder till en stark fakturering under andra och tredje kvartalet. Generellt paverkas tredje och fjarde kvartalet i viss
man av ekonomisk planering, da kunderna utnyttjar budgeterade medel och stravar efter att erhalla leveranser fore arets utgang. Detta leder till att nettoom-
sattningen normalt ar hogre under fiarde kvartalet. Orderingangen ar normalt Iagst under november till februari da projektaktiviteten ar mindre och kunderna
arinne i processen att planera for nasta budgetar.

Data Centers omséttning drivs av stdrre projekt dar sdsongsvariationerna inte syns lika tydligt. Orderingéngen och nettoomséttningen varierar i hogre grad
fran ett kvartal till nésta an inom de 6vriga affarsomradena till féljd av att stérre projekt kommer klumpvis. Med hénsyn till detta har vi tillfalligt lamnat utférli-
gare vagledning for det tredje och fijarde kvartalet 2017.

Sésongsvariationerna inom affarsomradet Mist Elimination drivs framst av sasongsvariationer i branschen fér koleldad elproduktion. Ménstret liknar Air
Treatment, med en relativt hdg nettoomsattning under fjarde kvartalet och en l&gre aktivitet i borjan av forsta kvartalet.

Omsattningen for AgHort ar relativt stabil dver aret. Generellt ar projektaktiviteten lagre under vintern i Europa och USA, vilket normalt paverkar affarsomra-
dets omsattning negativt under férsta och fjarde kvartalet.


https://www.munters.com/en/corporate-governance/management/share-related-incentive-program/
https://www.munters.com/en/corporate-governance/board-of-directors/
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Munters huvudsakliga finansiering ar genom banklan med ett konsortium av skandinaviska banker som langivare. Faciliteterna bestar av ett langfristigt lan
om 250 MUSD och en revolverande kreditfacilitet om 185 MEUR. Faciliteterna innehdller inget obligatoriskt amorteringskrav. Slutlig forfallodag infaller i maj
2022. Laneavtalet innehéller en finansiell kovenant som foreskriver en gréns fér koncernens nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA. Rantebarande
skulder uppgick vid kvartalets utgéng till 2 815 Mkr (5 205). Tillgangliga outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 september uppgick till 774 Mkr (362), netto ef-
ter utnyttjade bankgarantier om 186 Mkr. Likvida medel uppgick per den 30 september 2017 till 451 Mkr (248).

JAMFORELSESTORANDE POSTER

2017 2016

MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Heldr
Ovrigt

Forberedelser for avytiring 2 -44 27 -73 27 -26 - - -53

Forséljning av Cooler-verksamheten = - - - - 7 - - 7
Affarsomrade Air Treatment

Fastighetsforsaljning - - 7 7 - - - -

Slutlig Earn out HB Group - 53 - 53 - - - -
Affarsomrade AgHort

Slutlig Earn out Reventa - - - - 30 - - - 30
Total -2 9 -20 -13 3 -20 - - -17

Jamforelsestdrande poster under tredje kvartalet utgjordes framst av kostnader for forberedelser for avyttring uppgaende till 2 Mkr. Avtalet om tilldggskope-
skillingen fér HB Group ledde till en vinst om 53 Mkr under andra kvartalet.

Under 2016 avser den stdrsta jamférelsestérande posten externa kostnader i relation till Munters samt &garnas utvérdering av strategiska avyttringsalterna-
tiv, uppgéende till 53 Mkr. Munters hade ocksa fordel av tva positiva effekter under &ret, for vilka justering har skett. For det férsta inverkan fran det fortida
avslutandet av intjanandeavtalet hanférligt till Reventa om 30 Mkr, och for det andra 7 Mkr avseende aterférandet av en avséattning hanforlig till avyttringen
av Cooler-verksamheten under 2015.

MODERBOLAGET OCH AGARSTRUKTUR

Munters Group AB omfattar endast koncernstddjande funktioner. Moderbolaget har endast aktier i dotterféretag samt kassa och leverantdrsskulder. Ingen
forséljning av varor och tjanster skett till externa kunder. Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 136 Mkr (45). Moderbolaget har inga anstéllda.

Aktierna i Munters Group AB noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 maj 2017. Erbjudandet bestod av 73 439 120 aktier, varav 1 872 728 nya aktier
emitterades av Bolaget. Aterstdende 71 566 392 befintliga aktier erbjéds framst av de stérsta aktieagarna: Nordic Capital Fund VIl och Five Arrows (de
"storsta aktiedgarna”). Erbjudandet med nya aktier ger Munters ett bruttotillskott om 103 Mkr.

Nordic Capital férblev per den 30 september den stdrsta aktiedgaren (50,1 %) foljt av FAM (10,0 %), AMF (6,0 %), Alecta (5,0 %), Handelsbanken Fonder
(3,0 %), Carve (3,0 %) och Forsta AP-Fonden (2,0 %).

FORVARV

Munters slutférde forvarvet av 60 % av aktierna i mjukvaruféretaget MTech Systems den 1 februari. Kdpeskillingen uppgick till 222 Mkr. Se sidan 23 fér mer
information.

Den 1 april slutférde Munters forvarvet av Kevin Enterprises Private Limited, ett privatégt bolag med huvudkontor i Mumbai i Indien. Forvarvet
strukturerades som en asset deal (6vertagande av tillgangar), dar det forvarvande bolaget var Munters India Humidity Control Private Limited (Munters
India). Se sidan 24 for mer information.

Den 30 maj tillkdnnagav Munters forvérvet av det brasilianska foretaget Edata som &r specialiserat inom central mjukvara for produktion av livsmedel,
framst aggproduktion. Edata tillhandahaller mjukvara for att kontrollera produktionen i livsmedelsfabriker och &r en langsiktig samarbetspartner till MTech
Systems, den ledande leverantoren av mjukvarulgsningar till djuruppfédningsindustrin som Munters férvarvade den 1 februari 2017. Edata tillhandahaller
specialanpassade ldsningar for att spéra fardiga produkter, mata kvalitet och avkastning samt styra avfallet inom livsmedelsproduktionen. Edatas mjukvara
kommer att integreras helt i MTechs I8sning, vilket gér att Munters kan integrera data fran gérdar, klackerier och foderautomater i livsmedelsproducenternas
produktionssystem. Edata hade en omséttning pa omkring 15 Mkr 2016 och har 34 anstéllda. Se sidan 24 for mer information.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Omséttningstillvaxt
Munters mél &r att uppna en arlig organisk omséttningsstillvéxt pa 7-10 %, kompletterad med selektiva forvar.

Lonsamhet
Munters mél p& medellang sikt &r att ha en justerad EBITA-marginal pa 14 %.
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Kapitalstruktur
Munters efterstrévar att ha ett férhallande nettoskuld/justerad EBITDA om 1,5-2,5 ggr, och kan tillfalligt éverskrida denna niva (t.ex. till foljd av forvarv).

Utdelningspolicy

Munters mél &r att betala en arlig utdelning motsvarande 30-50 % av periodens nettoresultat. Beslutet om utbetalning kommer att baseras pa Bolagets fi-
nansiella stéllning, investeringsbehov, forvarv samt likviditet.
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Munters affarsomraden

Munters ar uppdelat i fyra affarsomraden - Air Treatment, Data Centers, AgHort och Mist Elimination. Fran och
med 2017 redovisas Data Center-verksamheten, som tidigare var en del av affarsomradet Air Treatment, som ett
separat affarsomrade. Vart och ett av affarsomradena riktar sig till ett antal slutkundsmarknader och tillimp-
ningsomraden, med ett utbud baserat pd Munters teknologier och tjanster. De anvandningsomraden som Mun-
ters tillgodoser uppvisar ofta en hdg grad av specialisering, med vésentliga likheter 6ver de geografiska region-
ema.

AIR TREATMENT

Air Treatment ar globalt ledande nér det géller Idsningar for energieffektiv luftoehandling for industriella och
kommersiella applikationer. Munters system tillhandahéller en exakt styrning av fukt och temperatur och anvands
av kunder i affarskritiska processer och kan ha en stor paverkan pa produktionssékerhet, produktkvalitet, pro-
duktionseffektivitet och kundens lnsamhet. Vart erbjudande inkluderar avfuktning med absorptionsrotorer, eva-
porativ kyla, varme, VOC-reduktion samt varmevaxlare av polymer. Den underliggande marknaden férvantas le-
verera en arlig tillvaxt pa 8 % under 2017-2020.

DATA CENTERS

Data Center-verksamheten &r varldsledande inom system for klimatkontroll fér mellanstora till stora datacenter.
Munters Iosningar &r kanda for att vara palitiga och uthalliga i kravande miljder och har ett starkt renommé pa
marknaden géllande palitlighet och energieffektivitet. Munters &r framst aktivt inom den snabbast véxande delen
av Data Center-marknaden (direkt och indirekt evaporativ kylning) som beraknas véaxa med cirka 27 % per ar
under 2017-2020. Munters engagerade team har kapacitet att konfigurera, tillverka, ge support till och leverera
kylprojekt till datacenter éver hela vérlden.

AGHORT

AgHort utvecklar och tillverkar energieffektiva system for klimatkontroll for tillvaxt och utveckling av djuruppféd-
ning- och vaxthusapplikationer. Genom att véra losningar tillhandahéller det perfekta klimatet kan storskaliga
lantbruk arbeta och producera under optimala férhallanden. Munters innovativa produktsortiment omfattar venti-
lation, kylning, uppvarmning och marknadsledande kontrollsystem. Munters strévar alltid efter att vara den per-
fekta samarbetspartnern for vara kunder och ar en global leverantér som erbjuder en komplett portfdlj av klimat-
kontrollprodukter fér djuruppfédnings- och vaxthusapplikationer. Den underliggande marknaden f6rvéntas leve-
rera en arlig tillvaxt pa 6 % under 2017-2020. Efterfragan drivs av globala faktorer sdsom befolknings- och BNP-
tillvaxt samt tillvéxttrender inom mat och livsmedel (t.ex. 6kad proteinkonsumtion).

MIST ELIMINATION

Mist Elimination &r en ledande leverantér av I6sningar for mekanisk separation av gaser och droppavskiljning.
Vara droppavskiljare ar nyckelkomponenter i s.k. skrubbersystem som installeras for att rena utslappsgaser
framst fran kolkraftverk och fartyg ver hela vérlden. Vara droppavskiljare skapar ocksa optimala driftsforhallan-
den och skyddar utrustning i processindustrier, vindkraftverk, gasturbiner och pa fartyg. Med ett dedikerat team
av experter hjalper Munters kunder inom manga olika industrier att hitta den bésta Iésningen for deras behov av
droppavskiljning. Den underliggande marknaden férvéntas leverera en arlig tillvaxt pa 6 % under 2017-2020,
och gynnas av infdrandet av 0,5 % begrénsning i svavel inom skeppsindustrin som sker under 2020.

FUNKTIONER | AFFARSOMRADENA

Munters utrustning spelar ofta en avgérande roll i kundernas verksamhet. Munters erbjuder en rad eftermark-
nadstjanster tillsammans med sina produkter, inklusive Gvervakning av installationen, underhall, forséljning av
reservdelar, reparationer samt optimering av kapaciteten. For serviceverksamheten redovisades en god tillvéxt
under perioden januari-september motsvarande 13 % jamfort med foregaende ar. Stora investeringar har gjorts
under 2016, med nya séljare for att driva framtida tillvaxt, som forvantas na full effekt under 2017.

Produktionsverksamheten fortsatte att generera besparingar via inkép, kostnadsbesparingsprogram samt genom
implementeringen av Lean-initiativ i fabrikerna.

OVRIGT

Ovrigt refererar till koncernfunktioner och kostnader som inte allokerats ut till de olika affarsomradena. Det tidi-
gare affarsomradet HumiCool ingdr i detta segment under 2015 med ovasentliga belopp.
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Air Treatment

° Stabil orderingéng under tredje kvartalet med en tillvéxt pd 11 % till foljd av ett starkt resultat i mark-
nadssegmentet Industrial. Fortsatt god nettoomséttningstillvéxt inom Services och i Industrial.

° Den justerade EBITA-marginalen ékade med 0,9 procentenheter till 13,3 % (12,4) under kvartalet.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv3 jan-sep R12  Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% okt-sep 2016
Extern orderstock 1205 1076 12 1205 1076 12 1205 959
Orderingang 938 848 11 2 926 2545 15 3765 3385
Nettoomsattning 876 842 4 2 600 2333 11 3561 3294
Rorelseresultat (EBIT) 115 102 12 382 275 39 544 437
Justerad EBITA 116 105 11 330 283 17 495 448
Justerad EBITA marginal, % 13,3 12,4 12,7 12,1 13,9 13,6

Orderingang och nettoomsattning

Orderingangen 6kade med 11 % under kvartalet till 938 Mkr (848) varav 14 % organiskt. Valutakurseffekter hade
en negativ paverkan om 3 %. Ordering&ngen var stabil i marknadssegmentet Industrial, i synnerhet inom
livsmedels-, lakemedels- och elektronikindustrin. Bland de ordrar som inkom under tredje kvartalet &terfanns ett
projekt om 54 Mkr i Europa for produktion av litiumbatterier. Tillvaxten pé slutmarknaden fér Supermarkets var
stark under kvartalet, medan ordrar i de évriga kommersiella undersegmenten minskade, delvis till f6ljd av det
strategiska beslutet att upphdra med standardiserad lufthanteringsutrustning. Ordertillvéxten fér Services var
stabil under kvartalet, driven av Europa och Asien.

Nettoomséttningen dkade med 4 % under kvartalet till 876 Mkr (842) varav 7 % organiskt. Valutakurseffekter
hade en negativ paverkan om 3 %. Okningen av nettoomséttningen var framst hanforlig till marknadssegmentet
Industrial, d&r leveranserna till kunder inom livsmedel och lakemedel 6kade betydligt.

Orderingangen under perioden januari-september 6kade med 15 % till 2 926 Mkr (2 545) varav 13 % organiskt.
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 2 %. En stark orderingéng redovisades inom livsmedels-, lake-
medels- och elektronikindustrierna i samtliga regioner. En god orderingéngstillvéaxt rapporterade fran slutmark-
naden for Supermarkets inom marknadssegmentet Commercial. Ordrar fran vissa kundgrupper som inte ingdr i
Supermarkets var l&gre som ett resultat av befintliga produkterbjudanden med lagre mervérde. Services och
Components redovisade god tillvéxt under perioden januari-september.

Nettoomséttningen under perioden januari-september dkade med 11 % till 2 600 Mkr (2 333) varav 10 % orga-
niskt. Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 2 %. Tillvaxten for nettoomséttningen aterspeglade okade
leveranser till kunder inom livsmedels-, lakemedels-, elektronik- och transportindustrierna. Services intékter
okade i samtliga tre regioner. Segmenten Commercial och Components redovisade ocksa en sund tillvaxt under
perioden januari-september.

Justerad EBITA

Justerad EBITA 6kade under tredje kvartalet med 11 % till 116 Mkr (105), vilket omfattade en negativ valutaom-
rakningseffekt pa 4 %. Det hdgre resultatet berodde pa en okad havstangseffekt. Ineffektivitet i Munters produkt-
ionsanlaggning i Mexiko fortsatte under tredje kvartalet och forvantas ha en negativ effekt pa resultatet &ven un-
der fjarde kvartalet. Det fiérde kvartalet féregaende ar var ett extraordinart starkt kvartal for Air Treatment tack
vare stora leveranser inom vart [snsamma marknadssegment Supermarkets. Marginalen i fjarde kvartalet forvan-
tas vara pa samma niva som i det tredje kvartalet i ar.

Justerad EBITA under perioden januari-september I3g pa stabila 330 Mkr (283), motsvarande en dkning med
17 %, varav 1 % hanfors fran positiva valutakurseffekter.
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Data Centers

Data Centers orderingang pa Munters och pa hela marknaden var lag under kvartalet. Motsvarande pe-
riod foregdende &r omfattade en order om 214 Mkr fran en storre digital kund.

° Nettoomsattningen var 25 % lagre organiskt jamfort med foregdende &r, pga fasning av projekt-
leveranser. Orderstocken med kommande leveranser var 538 Mkr, med stora ordrar inbokade i Q4.

° Lagre marginaler och justerad EBITA pa grund av lagre volymer och lagre kapacitetsutnyttjande i USA
och Europa till féljd av forsenade ordrar tidigare under aret samt fortsatta investeringar i verksamheten.
° Efter periodens slut tecknades tva stora Data Center-ordrar fran Facebook vérda totalt cirka 450 Mkr.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv3 jan-sep R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% okt-sep 2016
Extern orderstock 538 558 -3 538 558 -3 538 412
Orderingang 20 255 92 743 732 1 929 919
Nettoomsattning 115 157 -26 568 333 71 920 685
Rorelseresultat (EBIT) -22 9 -4 3 47 54
Justerad EBITA -20 9 =l 4 51 56
Justerad EBITA marginal, % -17,4 58 0,2 1,2 55 8,1

Orderingéng och nettoomséttning

Orderingangen under tredje kvartalet minskade med 92 % till 20 Mkr (255), varav hela minskningen var organisk.
Den lagre orderingdngen berodde framst pa en order om 214 Mkr som mottogs under tredje kvartalet 2016 fran
en storre digital kund i Europa samt pa en generellt lag aktivitet p4 Data Center-marknaden under tredje kvarta-
let 2017. Orderstocken med kommande leveranser uppgick till 538 Mkr.

Nettoomséttningen under tredje kvartalet minskade med 26 % till 115 Mkr (157), varav 25 % organiskt. Valuta-
kurseffekter hade en negativ paverkan om 2 %. Endast en liten andel av den rekordhdga orderstocken for Data
Centers levererades under tredje kvartalet. P& grund av forsenad projektstart for var stora Data Center order i
Europa som vi tecknade i andra kvartalet i &r, kommer delar av leveransen, som ursprungligen var planerad il
det fiarde kvartalet i ar, att ske forsta kvartalet 2018. Darutéver har de initiala projektkostnaderna varit hogre an
planerat. Det gick sarskilt trogt i USA under tredje kvartalet till f6ljd av att produktionen av en stor order senare-
lades.

Orderingangen under perioden januari-september 6kade med 1 % till 743 Mkr (732) varav -1 % organiskt. Va-
lutakurseffekter hade en positiv paverkan om 2 %.

Nettoomséttningen under perioden januari-september dkade med 71 % till 568 Mkr (333), varav 68 % organiskt.
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 3 %. Okningen var framst hénforlig till en hégre forsaljning till di-
gitala kunder i USA och Europa samt en samlokaliseringskund i Europa. Produktionsvolymerna var lagre &n van-
tat i september till f6ljd av sena forandringar i kundernas specifikationer.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under tredje kvartalet uppgick till -20 Mkr (9). Den l&gre férséljningen i kvartalet berodde till stor
del pa en stor order i USA som skots upp samt en kortare férsening for en stor order i Europa for leverans under
fiarde kvartalet. Justerad EBITA paverkades negativt av det laga kapacitetsutnyttjandet under kvartalet inom
spannet 20-25 Mkr, i linje med var tidigare végledning.

Justerad EBITA under perioden januari-september uppgick till -1 Mkr (4). Minskningen i justerad EBITA berodde
framst pa den laga forsaljningsvolymen i samtliga regioner under andra och tredje kvartalet. Produktionen i Data
Centers fabriker i USA och Europa har dkat under september och kommer att fortsatta 6ka under fjarde kvarta-
let.
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AgHort

° Orderingangstillvaxten var 18 % under kvartalet, delvis drivet av tillvaxten inom marknadssegmentet for
svinuppfédning i Kina.

° Nettoomsattningen ckade ndgot under kvartalet med stod av forvarvet av MTech Systems, men paver-
kades negativt av |&g aktivitet i marknadssegmenten agg och mejerivaror i USA som en f6ljd av den ra-
dande nedgangen p& marknaden.

° De justerade EBITA-marginalerna var l&gre &n under tredje kvartalet, frdmst drivet av mixeffekter med
en storre andel av forsaljningen i Kina och undersegmentet for broileruppfédning i USA. Resultatet pa-
verkades ocksa negativt av ineffektivitet i produktionsanlaggningen i Mexiko.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv3 jan-sep R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% okt-sep 2016
Extern orderstock 442 267 66 442 267 66 442 249
Orderingang 442 374 18 1473 1321 11 1855 1704
Netioomsattning 482 471 2 1387 1294 7 1798 1705
Rorelseresultat (EBIT) 74 81 -9 174 209 -17 240 276
Justerad EBITA 7 85 -9 184 219 -16 223 258
Justerad EBITA marginal, % 16,0 18,0 13,2 16,9 12,4 15,1

Orderingéng och nettoomséttning

Orderingangen under tredje kvartalet uppgick till 442 Mkr (374), en 6kning med 18 % inklusive en positiv
strukturell effekt om +4% fran forvarven av MTech Systems och Edata. Valutakurseffekten uppgick till -3 %.
Justerad for strukturella effekter och valuta okade orderingdngen med 17 % jamfért med tredje kvartalet
féregaende ar. Bade EMEA och APAC redovisade tillvaxt, medan Americas var i linje med tredje kvartalet
féregaende ar. Som forvantat hade affarsomrade AgHort lagre investeringsnivaer under 2017, och vi forvantar
oss att detta fortsatter under fjarde kvartalet 2017.

Nettoomséttningen uppgick till 482 Mkr (471) under kvartalet, en dkning med 2 % till foljd av strukturella effekter
frdn MTech Systems och Edata (+7%). Valutakurseffekten under tredje kvartalet uppgick till -2 %. Asien
redovisade en stark utveckling jamfért med tredje kvartalet 2016. EMEA var i linje med féregdend ar medan
Americas, efter justering for forvary, minskade i omséttning framst till foljd av 1&g aktivitet i marknadssegmenten
&gg och mejerivaror i USA. Fjarde kvartalet vantas bli ett svagare kvartal fér AgHort eftersom projektaktiviteten
&r lagre under vintern i Europa och USA.

Orderingangen under perioden januari-september ékade med 11 % jamfort med samma period féregdende ar
med en organisk tillvéxt om 4 %. APAC redovisade en stark tillvaxt, framst drivet av den kinesiska marknaden for
svinuppfodning, medan orderingangen i Americas, exklusive strukturella effekter, minskade jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Orderstocken var 66 % hdgre jamfort med féregaende ar.

Nettoomsattningen under perioden januari-september okade med 7 % jamfért med samma period foregaende &r
med en negativ organisk tillvaxt om -3 %. Minskningen berodde framst pa en nedgang i nettoomséttningen i USA
som orsakades av en kraftig nedgéng i kundernas investeringar i marknadssegmentet aggproduktion.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under tredje kvartalet 2017 uppgick till 77 Mkr (85), en minskning med -9 %, varav -2 % hénfér-
des fran valutakurseffekter. Minskningen berodde delvis pa en stérre andel av forséljningen i Kina och till mark-
nadssegmentet for broileruppfodning i USA, dar marginalerna &r lagre. Den justerade EBITA-marginalen paver-
kades ocksa negativt av ineffektivitet i produktionsanléggningen i Mexiko. Under tredje kvartalet fortsatte investe-
ringarna i loT-erbjudandet och uppbyggnaden av organisationen i Kina fortsatte. Justerad EBITA och marginal
under fiarde kvartalet férvéntas bli svagare till foljd av sdsongsvariationer med lagre projektaktivitet samt av fort-
satt produktionsineffektivitet i Munters fabrik i Mexiko.

Justerad EBITA under perioden januari-september uppgick till 184 Mkr (219). Utéver pressen pa marginalerna

och kostnadsokningar som redovisades under tredje kvartalet omfattade resultatet for forsta kvartalet kostnader
om 6 Mkr for forvérvet av MTech Systems och kostnader hanférliga till starten av en ny produktionslinje i Brasi-

lien.

Munters Group AB, tredje kvartalet 2017
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Mist Elimination

° Orderingangen under tredje kvartalet var 13 % lagre, framst till foljd av en svagare marknadssituation i
Kina géllande projekt for rening av rékgaser (FGD) samt |ag aktivitet i EMEA.

° Nettoomséttningen under tredje kvartalet var 9 % lagre, i hog grad orsakat av lagre volymer i Americas
och EMEA.

. Légre justerad EBITA och marginal under kvartalet var h&nforligt till sjunkande volymer i Americas och
EMEA.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv3 jan-sep R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% 2017 2016 A% okt-sep 2016
Extern orderstock 146 140 4 146 140 4 146 121
Orderingéng 100 115 -13 312 320 -3 407 416
Netioomsattning 96 106 -9 296 321 -8 412 437
Rorelseresultat (EBIT) 6 12 51 20 47 -58 42 69
Justerad EBITA 6 13 -50 21 48 -56 43 69
Justerad EBITA marginal, % 6,5 11,8 7,1 14,9 10,4 15,9

Orderingdng och nettoomsattning

Orderingangen minskade under tredje kvartalet med 13 % till 100 Mkr (115), inklusive en valutakurseffekt om
-3 % och strukturella effekter om +3 % (férvérvet av Kevin). En lagre orderingangen berodde framst pa en
svagare marknadssituation i Kina avseende projekt for rening av rokgaser (FGD) med farre
efterinstallationsprojekt inom Super-Clean samt en lag marknadsaktivitet i EMEA. Nedgangen i EMEA och Kina
motverkades delvis av en order géllande ett stort projekt for rening av rékgaser (FGD) i USA.

Munters férutser fortsatt svaga mojligheter pa FGD-marknaden i Kina pé kort till medellang sikt till féljd av
konsolideringen inom kraftindustrin samt 6kade investeringar i alternativ energi. Affarsomradet Mist Elimination
stravar efter en ytterligare dverflyttning till marknadssegment med battre méjligheter i processindustrin samt i
marknadssegmentet Marine Scrubbers.

Nettoomséttningen minskade under tredje kvartalet med 9 % till 96 Mkr (106), inklusive en valutakurseffekt om
-3 % och strukturella effekter om +6 % (forvérvet av Kevin). Nettoomséttningen i EMEA och Americas var lagre

an foregaende ar, framst till foljd av en svag orderingang under tidigare kvartal. Det motverkades delvis av hogre

nivaer av den mer repetitiva basverksamheten (mindre ordrar) i USA under kvartalet. Nettoomsattningen i Kina
minskade till f6ljd av nedgangen i projekt for rening av rokgaser (FGD) inom Super-Clean.

Orderingangen minskade under perioden januari-september med 3 % till 312 Mkr (320), inklusive en
valutakurseffekt om +1 % och strukturella effekter om +5 %. Den svaga organiska utvecklingen under perioden
september—januari beror pa en lag tillvaxt i samtliga undersegment i EMEA, samt betydande nedgang i projekt
for rening av rokgaser inom Super-Clean i Kina under slutet av andra kvartalet och tredje kvartalet.

Nettoomséttningen under perioden januari-september minskade med 8 % till 296 Mkr (321), dér valutakurserna
hade en paverkan om +2 % och strukturella effekter om +4 %. Den framsta anledningen till den negativa
organiska utvecklingen var en lag orderstock vid ingdngen av 2017 inom Power (huvudsakligen rening av
rékgaser, FGD) i USA, samt den senaste nedgangen i termer av leveranser till efterinstallationsprojekt inom
Super-Clean i Kina.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under tredje kvartalet uppgick till 6 Mkr (13), inklusive strukturella effekter om -1 Mkr.
Minskningen i resultatet berodde pa lagre forsaljningsvolymer. Vidare paverkades resultatet av avbrott pa grund
av orkanen Irma, som passerade Gver Fort Myers-anlaggningen i USA, vilket gjorde att anlaggningen maste
stanga under 6 arbetsdagar. Kostnaden for avbrottet uppgick till cirka 1 Mkr under tredje kvartalet.

Justerad EBITA fér perioden januari-september uppgick till 21 Mkr (48), inklusive en strukturell paverkan om
-3 Mkr hanforlig till forvarvet av Kevin. Det lagre resultatet berodde framst pa en ogynnsam mix med betydligt
lagre volymer av mycket I6nsamma erséttningsprojekt for FGD i USA samt l&gre forséljningsvolymer i EMEA.

Munters Group AB, tredje kvartalet 2017
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Kv3

2017
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG
Kv3 jan-sep R12 Heldr

MSEK 2017 2016 2017 2016 okt-sep 2016
Nettoomsattning 1552 1560 4794 4217 6 617 6 040
Kostnad for slda varor -1031 -1029 -3 189 2741 -4 380 -3931
Bruttoresultat 521 531 1604 1476 2237 2109
Forsaljningskostnader -235 -254 -730 -688 -954 913
Administrationskostnader -126 -117 -459 -336 -635 -512
Forsknings- och utvecklingskostnader -44 -33 -125 -105 -157 -138
Ovriga rorelseintikter och -kostnader -8 -0 35 3 63 31
Rorelseresultat 108 126 326 349 554 577
Finansiella intékter och kostnader -32 -106 273 -308 -388 -424
Resultat efter finansiella poster 76 20 53 41 166 153
Skatt -26 -22 -33 -61 -41 -69
Arets resultat 51 2 20 -20 125 85
Hanforligt il moderbolagets aktiedgare 50 2 21 21 126 85
Hanforligt till innehav utan bestdimmande infly tande 1 -0 -0 1 -1 0
Antal utestdende aktier i genomsnitt fére utspédning 183597 802 16 798 348 97 726 972 16 798 348 77494816 16 798 348
Antal utestaende aktier i genomsnitt efter utspadning 183916 270 16 798 348 97 914 531 16 798 348 77635486 16 798 348
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,27 0,12 0,21 -1,25 1,64 5,08
Resultat per aktie efter utspédning, SEK 0,27 0,12 0,21 -1,25 1,63 5,08
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till arets

resultat:

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsv erksamheter 90 -60 -165 137 -104 198
Poster som ej kommer att omklassificeras till rets resultat:

Aktuariella vinster och forluster pa formansbestamda

pensionsforpliktelser, inkl. léneskatt - - -17 -17
Skatt hanférligt till poster som ej kommer att omklassificeras till

arets resultat - - 4 4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 90 -60 -165 137 -117 185
Arets totalresultat 141 -62 -145 117 8 270
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 140 -62 -144 116 9 270
Hanforligt till innehav utan bestimmande infly tande 1 -0 -0 1 -1 0
Munters Group AB, tredje kvartalet 2017 13
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2017

Koncernen

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - TILLGANGAR

MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 4138 4095 4227
Patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 1476 1540 1550
By ggnader och mark 146 155 156
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 154 167 172
Inv entarier, verkty g och installationer 140 111 133
Pagéende ny anlaggningar 112 52 69
Finansiella tillgangar 26 61 24
Uppskjutna skattefordringar 263 213 242
Summa anlaggningstillgangar 6 455 6 394 6574
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Rév aror och fomédenheter 387 321 321
Varor under tillv erkning 159 144 123
Férdiga varor och handelsv aror 255 250 208
Pagaende arbete fér annans rakning 26 14 8
Forskott till lev erantorer 12 10 17
Kundfordringar 1020 930 1094
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 81 83 76
Deriv atinstrument 1 4 2
Aktuella skattefordringar 44 26 32
Ovriga fordringar 133 123 103
Likvida medel 451 248 432
Summa omsittningstillgangar 2 569 2152 2417
SUMMA TILLGANGAR 9024 8 546 8991
Munters Group AB, tredje kvartalet 2017 14
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2017
Koncernen
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - EGET KAPITAL OCH SKULDER
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 3530 605 756
Innehav utan bestdmmande infly tande 1 10 11
Totalt eget kapital 3531 615 767
LANGFRISTIGA SKULDER
Aktiesgarlan - 2488 2688
Réntebérande skulder 2815 2412 2544
Av sétiningar for pensioner och liknande férpliktelser 193 201 179
Ovriga av sétiningar 29 27 30
Ovriga skulder 148 31 15
Uppskjutna skatteskulder 471 512 525
Summa langfristiga skulder 3 656 5670 5981
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder - 305 429
Forskott fran kunder 418 263 315
Leverantdrsskulder 578 489 530
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 478 739 565
Deriv atinstrument 3 5 4
Aktuella skatteskulder 78 44 53
Ovriga skulder 176 315 232
Av sétiningar for pensioner och liknande forpliktelser 5 4 5
Ovriga av satiningar 101 97 110
Summa kortfristiga skulder 1837 2261 2243
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9024 8 546 8991
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Ingdende balans 767 495 495
Periodens totalresultat -144 122 270
Kvittningsemission 2 803 - 3
Teckningsoptioner 18 - -
Ny emission 100
Foréndring innehav utan bestdmmande infly tande 9 2 0
Forvarv av innehav utan bestdmmande infly tande -24
Forv érv soption relaterad till innehav utan bestimmande infly tande 20 - -
Utgdende balans 3531 615 767
Totalt eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3530 605 756
Innehav utan bestdmmande infly tande 1 10 11
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2017
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Kv3 jan-sep R12 Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 okt-sep 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat (EBIT) 108 126 326 349 554 577
Aterféring av ej likviditetspaverkande poster;

Av- och nedskriv ningar 73 67 218 192 287 262
Av séttningar -6 3 9 1 -19 -27
Ovriga ej likviditetspav erkande resultatposter 13 -0 -39 -4 -54 -18
Kassaflode fore réntor och skatt 189 196 515 539 769 794
Betalda finansiella poster -34 -49 -149 -151 -205 -206
Betald skatt -33 -36 -87 98 -120 -130
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital 122 110 278 291 445 458
Kassaflgde fran forandring av rorelsekapital 54 -20 -36 -128 -88 -180
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 176 90 242 163 356 277
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvéry av verksamheter = - -268 -2 -268 2
Forsaljning av anlaggningstillgangar - - 1 1

Avyttring av verksamheter -28 - -28 -28

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -18 -40 -98 -112 -149 -163
Inv esteringar i immateriella anlaggningstillgangar -9 -3 -25 -8 -37 -20
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -55 -44 -417 -123 -480 -186
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Ny emission -18 - 100 101 0
Teckningsoptioner 18 - 18 18

Forandring lan -155 -711 94 -152 226 -19
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -155 -71 212 -152 344 -19
Periodens kassaflode -34 -24 36 -112 220 72
Likvida medel vid periodens bdrjan 494 265 432 346 248 346
Omrékningsdifferens i likvida medel -10 7 -18 14 -17 14
Likvida medel vid periodens utgang 451 248 451 248 451 432
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Kv3

2017
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG
Kv3 jan-sep R12 Helar

MSEK 2017 2016 2017 2016 okt-sep 2016
Nettoomsétining - - = - . -
Bruttoresultat - - - -

Administrationskostnader 21 -1 -74 -3 -75 -5
Rorelseresultat 21 -1 -74 -3 -75 -5
Finansiella intakter och kostnader 0 -50 -83 -149 -136 -202
Resultat efter finansiella poster 21 -52 -157 -153 211 -207
Koncernbidrag - - - - 27 27
Resultat fore skatt 21 52 -157 -153 -184 -180
Skatt 8 - 15 - 15 -
Arets resultat -13 -52 -142 -153 -169 -180
OVRIGT TOTALRESULTAT

Kv3 jan-sep R12 Heldr

MSEK 2017 2016 2017 2016 okt-sep 2016
Avrets resultat -13 52 -142 -153 -169 -180
Ovrigt totalresultat, hetto efter skatt - - - - - -
Arets totalresultat -13 52 -142 -153 -169 -180
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2017

BALANSRAKNING - TILLGANGAR | SAMMANDRAG

MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i dotterbolag 4086 4086 4 086
Andra finansiella tillgangar 15 -

Summa anlaggningstillgangar 4101 4 086 4086
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar hos dotterbolag 1 - 27
Likvida medel 136 45 44
Summa omsittningstillgangar 137 45 71
SUMMA TILLGANGAR 4238 4131 4157
BALANSRAKNING - EGET KAPITAL OCH SKULDER | SAMMANDRAG

MSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 6 0 0
Overkursfond 1177 1177 1177
Balanserade vinstmedel 3173 437 437
Arets resultat -142 -153 -180
Summa eget kapital 4214 1461 1434
LANGFRISTIGA SKULDER

Aktieagarlan - 2 488 2 688
Summa langfristiga skulder - 2488 2 688
KORTFRISTIGA SKULDER

Lev erantdrsskulder 20 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 181 35
Skulder till dotterbolag 1 -

Ovriga skulder 1

Summa kortfristiga skulder 25 182 35
SUMMA EGET KAPITALOCH SKULDER 4238 4131 4157
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2017
Kvartalsoversikt koncernen och segment
Koncernen
2017 2016 2015
MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Helar Kv4
Orderstock 2332 2449 1998 2332 1741 2040 2025 1713 1741 1348
Orderingang 1489 2234 1654 5377 1491 1577 1688 1617 6373 1286
Nettoomsattning 1552 1723 1519 4794 1823 1560 1438 1220 6 040 1575
Rorelseresultat (EBIT) 108 143 75 326 228 126 150 74 577 107
Finansiella intékter och kostnader -32 -134 -106 273 -116 -106 -110 -92 -424 -99
Skatt -26 2 9 -33 -8 22 -28 -10 -69 23
Arets resultat 51 11 -41 20 105 2 11 -29 85 31
Avskrivning dvervarden och dvriga
immateriella tiligangar 54 56 53 162 49 47 45 46 187 49
Jamforelsestdrande poster 2 9 20 13 -3 20 17 -15
Justerad EBITA 164 190 147 501 274 193 194 119 781 140
Justerad EBITA marginal, % 10,6 11,0 9,7 10,4 15,0 12,3 13,5 9,8 12,9 8,9
Air Treatment
2017 2016 2015
MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Heldr Kvd
Extern orderstock 1205 1171 1097 1205 959 1076 1067 939 959 841
Orderingang 938 1037 950 2926 840 848 923 775 3385 828
Extern nettoomsattning 872 927 787 2 586 959 842 818 670 3288 971
Transaktioner mellan segment 4 5 6 15 2 0 2 1 6 17
Rorelseresultat (EBIT) 115 173 94 382 162 102 114 59 437 141
Avskrivning 6vervarden och dvriga
immateriella tillgangar 2 3 8 3 3 3 3 11 5
Jamforelsestdrande poster 0 -53 -60 - -
Justerad EBITA 116 123 90 330 166 105 117 62 448 146
Justerad EBITA marginal, % 133 13,2 11,4 12,7 17,2 12,4 14,2 9,2 13,6 14,8
Data Centers
2017 2016 2015
MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Helar Kv4
Extern orderstock 538 643 321 538 412 558 455 328 412 112
Orderingang 20 558 165 743 187 255 157 320 919 27
Extern nettoomsattning 114 192 249 555 352 156 57 90 655 115
Transaktioner mellan segment 1 8 4 13 0 0 29 30 0
Rorelseresultat (EBIT) -22 -14 32 -4 51 9 -13 54 -14
Avskrivning dv ervarden och dvriga
immateriella tillgangar 2 1 1 3 0 0 0 0 1
Jamforelsestdrande poster - - - -
Justerad EBITA -20 -13 32 51 -12 56 -14
Justerad EBITA marginal, % -17,4 -6,6 12,8 -0,2 14,6 58 -14,1 8,0 81 -12,1
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2017

Kvartalsoversikt Koncernen och segment
AgHort

2017 2016 2015
MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Helar Kv4
Extern orderstock 442 490 454 442 249 267 375 316 249 260
Orderingang 442 561 469 1473 382 374 520 427 1704 360
Extern netioomsatning 473 500 391 1364 399 459 457 355 1669 379
Transaktioner mellan segment 9 1 13 23 11 12 7 5 36 12
Rorelseresultat (EBIT) 74 75 25 174 66 81 85 43 276 35
Avskrivning dv ervarden och dvriga
immateriella tillgangar 3 3 3 10 3 3 3 3 12 3
Jamforelsestorande poster - - - - -30 - - - -30
Justerad EBITA 77 78 28 184 39 85 88 46 258 38
Justerad EBITA marginal, % 16,0 15,6 7,0 13,2 9,5 18,0 18,9 12,9 15,1 9,7
Mist Elimination

2017 2016 2015
MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Helar Kv4
Extern orderstock 146 145 126 146 121 140 129 130 121 135
Orderingang 100 111 101 312 95 115 103 103 416 93
Extern nettoomséttning 92 104 92 289 113 103 106 106 428 102
Transaktioner mellan segment 4 3 1 7 3 3 0 3 9 2
Rorelseresultat (EBIT) 6 8 6 20 21 12 17 18 69 12
Avskrivning 6vervarden och dvriga
immateriella tillgangar 0 1 0 1 0 0 0 0 1 0
Jamforelsestdrande poster - - - - - - - - - -
Justerad EBITA 6 8 6 21 22 13 18 18 69 13
Justerad EBITA marginal, % 6,5 7,9 6,9 7,1 18,6 11,8 16,4 16,4 15,9 13,0
Ovrigt och elimineringar

2017 2016 2015
MSEK Kv3 Kv2 Kvl jan-sep Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Helar Kv4
Orderingang -11 -34 -31 -76 -13 -15 -14 -8 -50 21
Extern nettoomséttning - - - - - - - - -
Transaktioner mellan segment -18 -17 24 -58 -17 -15 -39 -9 -80 31
Rorelseresultat (EBIT) -64 -99 -82 -246 -73 -78 -54 -53 -258 -68
Avskrivning dv ervarden och dvriga
immateriella tillgangar 47 48 46 140 42 40 39 40 161 41
Jamforelsestdrande poster 2 44 27 73 27 20 - - 47 -17
Justerad EBITA -16 -7 -10 -33 -4 -18 -15 -13 -51 -43
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten &r upprattad i enlighet med 1AS 34, "Delarsrapportering”. Redovisningsprinciperna dverensstammer med International Financial Reporting
Standards (IFRS), liksom med EU:s godkénda tolkningar av relevanta standarder, kommittén for tolkning av IFRS (IFRIC) och kapitel 9 i
arsredovisningslagen. Rapporten har upprattats med tillimpning av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som de i arsredovisningen (Not
1), med undantag for en férandring av segmenten dar, fran och med den 1 januari 2017, Data Centers, tidigare en del av segmentet Air Treatment,
redovisas som ett separat segment. De historiska siffrorna har raknats om for att aterspegla denna férandring. Segmentsinformation finns pa sidan 9-12
och segmentsredovisningen pa sidan 19-20. Nya eller andrade IFRS-standarder som tradde i kraft 2017 hade ingen vasentlig paverkan pa koncermnen.
IFRS innefattar &ven International Accounting Standards (IAS) och tolkningar till standarderna bendmnda IFRIC respektive SIC. Utéver IFRS och
arsredovisningslagen tillampas dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolaget tillimpar Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, vilket innebér att moderbolaget i den juridiska personen ska tillampa alla
EU-godkanda IFRS och relaterade rapporter s langt det &r mjligt, samtidigt som arsredovisningslagen och tryggandelagen och ta vederbdrlig hansyn till
relationen mellan redovisning och beskattning. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS)
sdsom de antagits av EU och i enlighet med arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen omfattar bokslut for moderbolaget och dess dotterbolag. De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterbolaget som tas in i
koncernredovisningen avser samma period och &r upprattade enligt de redovisningsprinciper som galler fér koncernen. Alla koncerninterna
mellanhavanden, intakter, kostnader, vinster eller férluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras
i sin helhet.

IFRS 9

Munters har kommit fram till att den enda delen av IFRS 9 som eventuellt kan paverka Munters finansiella rapporter ar nedskrivningsmodellen for forvantade
kreditférluster. Den nuvarande bedomningen &r att den nya nedskrivningsmodellen inte vasentligt kommer att paverka Munters finansiella rapporter ef-
tersom koncernens befintliga modell som liknar den som kravs enligt IFRS 9. Bedomningen av paverkan pagar och kommer att slutféras under fiarde kvar-
talet.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder

Beddmningen av implementeringen av IFRS 15 pagar och kommer att slutféras under fiarde kvartalet 2017. De huvudsakliga omraden som for narvarande
har identifierats som att de eventuellt kan paverkas av IFRS 15 &r s.k. bill-and-hold-transaktioner (dar séljaren fakturerar varan fore frakt) och kundkontrakt
med servicegarantier. | enlighet med IFRS 15 kommer Munters att identifiera lagringsservicedelen av en faktura och inneha kontrakt som ett separat ata-
gande, vilket innebdr att en del av intakten kommer att redovisas 6ver tid snarare &n vid en tidpunkt, och darmed skjuts intaktsredovisningen potentiellt upp
till en efterféljande period jamfort med vad som géller enligt radande god redovisningssed (GAAP). Dessutom kommer garantiataganden som uppfyller krite-
rierna for servicegarantier att identifieras som ett separat atagande och intakten som allokeras till servicegarantin kommer att redovisas over tid. Den poten-
tiella paverkan fran dessa tva omraden beddms i nulaget inte vara av vasentlig betydelse fér Munters finansiella rapporter, men den slutliga bedomningen
blir klar under fjarde kvartalet.

IFRS 16 Leasing

Munters har borjat analysera vilka effekter som IFRS 16 kommer att fa pd koncernens redovisning. | korthet visar den forsta analysen att Munters som
operationell leasetagare kommer att paverkas nar IFRS 16 infors. Nagra monetéra berakningar av effekten av IFRS 16 och val av 6vergangsmetod har
annu inte utforts. Utifran Bolagets preliminara genomgang av sin leasing (framst leasingavtal for fastigheter) exempelvis avseende uppsagningsperioder och
hyror ar det for narvarande Bolagets bedomning att IFRS 16 kommer att ha en inverkan pa koncermens redovisning och finansiella nyckeltal, framst tal som
bygger pa bruttotillgangar och bruttoskulder.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Munters lan fran aktiedgarna togs 2010. Per datumet for borsnoteringen hade aktieagarlanet avslutats och konverterats till aktiekapital. Pa den extra bo-
lagsstdamman som hélls den 7 maj 2017 fattades beslut om att ge ut teckningsoptioner som en del i ett incitamentsprogram for vissa medlemmar i koncern-
ledningen. Incitamentsprogrammet omfattar totalt atta personer och hgst 5 222 000 teckningsoptioner. Deltagarna kan teckna sig for teckningsoptioner till
ett marknadsvarde som motsvarar totalt hogst 17,99 Mkr. Det higsta antalet teckningsoptioner som deltagarna kan teckna sig for motsvarar omkring

2,77 procent av Bolagets aktiekapital efter att Erbjudandet har fullgjorts och under forutsattning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Fér mer information
om incitamentsprogrammen, se sidan 4 i denna rapport. For mer information om transaktioner mellan Munters och nérstaende, se &rsredovisningen for
2016.

ANSTALLDA

Antalet fast anstéllda var, per den 30 september 2017, 3 451 personer (2 851), vilket motsvarar en 6kning om 21 %. Okningen av antalet anstllda var
framst hanforlig till forvarven av MTech Systems och Kevin Enterprises samt till rekryteringar i Munters serviceverksamhet och inom produktionen.

INFORMATION OM MILJOPAVERKAN OCH MILJOPOLICY

Munters verksamhet paverkar den yttre miljon genom utslapp till luft och vatten, genom hantering av kemikalier och avfall samt genom transporter av
insatsvaror och fardiga produkter till och fran Munters fabriker. Munters har atagit sig att standigt vara uppmarksam pa den miljopaverkan verksamheten
har. Munters skall félja all lagstiftning och att kontinuerligt driva fram forbéattringar, inom alla aspekter av miljo, halsa och sakerhet (EHS) pa de platser
Munters bedriver verksamhet. Munters efterstravar alltid att minimera risker samt for att skapa en sékrare och hdlsosammare miljé vad géller arbetsplatsen
for anstéllda, kunder, samhallet och fér den Gvergripande miljén. Vi uppndr detta genom ett starkt ledarskap, lagarbete och genom var sténdiga stravan efter
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forbattring i allt vi gor. Munters tillverkningsanlaggningar runt om i vérlden har atagit sig att arbeta med ett skriftligt EHS-program. EHS-programmet har
etablerade rutiner for att sakerstalla rattslig efterlevnad, for att aktivt forebygga skador samt minska Munters miljopaverkan.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters &r en koncern med geografiskt spridd verksamhet och manga mindre organisatoriska enheter. Ett visst beroende av nyckelkunder samt
nyckelpersoner finns. En del av Munters férséljning utgérs av komponenter och produkter som anvénds i kvalificerade kundprocesser. Kvalitets- och
kontraktsataganden kan leda till skadestand. Framtida alternativa tekniker kan komma att utgéra en risk. Foretag som idag ar verksamma inom
luftbehandling kan komma att etablera sig inom Munters nischer vilket skulle innebéra en okad konkurrens. Efterfragan pa Munters produkter paverkas av
det allménna konjunkturldget. Finansiella risker utgors framst av valuta-, rante- och finansieringsrisker. Den fortsatta utvecklingen av den globala ekonomin
inklusive rénte- och valutarisk &r en osakerhetsfaktor for framtida resultatutveckling. En utfdrligare beskrivning av verksamhetens finansiella risker samt hur
dessa kontrolleras och hanteras aterfinns i not 3 till arsredovisningen fér 2016. Anvandning av férsakringar regleras av centrala riktlinjer. Dessa omfattar
allmant ansvar och produktansvar, egendom, avbrott, transporter, fdrmdgenhetsbrott, vd- och styrelseansvar och ansvarsforsakring for
anstallningsrelaterade krav. Flertalet férsékringar hanteras koncerngemensamt.

RESULTAT PER AKTIE

Nettoresultat per stamaktie, fére och efter utspadning, under tredje kvartalet 2017 uppgick till 0,27 kronor (-0,12). Resultat hanférligt till moderbolagets
stamaktiedgare uppgick till 50 Mkr (-2) for tredje kvartalet. Genomsnittligt antal utestdende stamaktier under tredje kvartalet uppgick till 183 597 802 fore ut-
spadning och 183 916 270 efter utspadning.

VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncemens derivat, redovisade ill verkligt vérde i rapporten over finansiell stéllning, varderas i enlighet med IFRS 13 och niva 2 i verkligtvardehierarkin. De-
rivaten uppgar till 1 Mkr (4) i finansiella tillgangar och till 3 Mkr (5) i finansiella skulder.

Vid utgangen av kvartalet hade terminslanet om 250 MUSD utnyttjats helt och 84 MEUR av den revolverande kreditfaciliteten hade utnyttjats i EUR, USD
och SEK. Ut6ver den huvudsakliga lanefaciliteten finns ett utestdende belopp om 14 Mkr i lokala skulder i Brasilien, Kina och Tjeckien.

Koncernens villkorade intjinandebelopp och sélj-/kdpoptioner, redovisade till verkligt varde i rapporten dver finansiell stéllning, vérderas i enlighet med

IFRS 13 och niva 3 i verkligtvardehierarkin. | tabellen nedan forklaras forandringar i skulden avseende den villkorade kopeskillingen under 2017. De stérsta
forandringarna &r hanforliga till forvarvet av MTech Systems, se ytterligare beskrivning pa sidan 23.

MSEK 2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31

Villkorade kopeskillingar och forvérvsoptioner

Belopp vid peiodens ingéng 51 78 78
Beddmda skulder vid forvarv 162

Betalningar = - 9
Vérdeférandring redovisad i 6vriga rorelseintakter -53 - -30
Diskontering -14 2 7
Arets valutakursdifferenser =13 6 5
Belopp vid periodens utgang 133 86 51

Munters bedémer att rédntesatsen pé de rantebarande skulderna &r i enlighet med marknadsmassiga villkor per den 30 september 2017 och att det verkliga
vardet pa balansdagen i allt vasentligt motsvaras av det redovisade vardet.
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FORVARV

Mtech Systems

Per den 1 februari 2017 slutforde Munters forvérvet av 60 % av aktierna i mjukvaruféretaget MTech Systems, med bas i USA.

Bolaget kommer att bedriva verksamhet inom affarsomradet AgHort. Képeskillingen uppgick till 222 Mkr, motsvarande ett skuldfritt féretagsvarde for 100 %
av foretaget om 370 Mkr. Munters har ocksa en option att forvarva aterstdende 40 % av aktierna, som innehas av hdgsta ledningen i MTech Systems, som
ocksa har en option att sélja, med bérjan i december 2020. Kopeskillingen vid ett utnyttjande av optionen kommer att baseras pa det finansiella resultatet for
de 12 manader som foregar datumet for utnyttjande av optionen. Som en f6ljd av optionen redovisar Munters andel utan bestammande inflytande och tillde-
lar denna del av resultatet. Koncernen redovisar vidare en skuld motsvarande det diskonterade forvéntade |6senpriset fér optionera varvid andelar utan
bestdmmande inflytande hanforbara till optionerna elimineras. Detta &r den slutliga allokeringen av képeskillingen. Jamfért med allokeringen av den prelimi-
nara kdpeskillingen har teknologi minskat med 25 Mkr och goodwill har 6kat med samma belopp.

Skillnaden mellan skulderna for optionerna och de andelar utan bestammande inflytande som optionerna avség redovisas direkt mot eget kapital och sér-
skildes fran vriga forandringar i eget kapital.

Forvarvet av MTech Systems finansierades genom upptagande av banklén. Under 2016 hade MTech Systems intékter uppgéende till cirka 140 Mkr. For-
varvskostnader uppgick under 2016-2017 till 10 Mkr.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade

nettotillgangar och goodwill (MSEK) Enligt definitiv

forvarvsanalys
Kontant betald kdpeskilling 222
Sammanlagd kopeskilling 222
Verkligt varde avinnehav utan bestdmmande inflytanc 162
Verkligt varde for forvérvade nettotiligdngar 219
Goodwill 165

Forvarvade nettotillgangar vid
forvarvstidpunkten Verkliga varden enligt
definitiv forvarvsanalys

Tillg&ngar

Materiella anlaggningstillgangar 13
Kundrelationer 29
Teknologi 97
Varumérke 19
Kundfordringar 51
Andra kortfristiga tillgangar 39
Likvida medel 35
Summa tillgangar 282
Skulder

Rantebarande langfristiga skulder 0
Réntebérande kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20
Uppskjutna skatteskulder 29
Owriga icke-rantebarande kortfristiga skulder 12
Summa skulder 63
Netto identifierbara tillgangar och skulder 219
Kontant erlagd kopeskilling 222
Likvida medel i forvarvat bolag -35

Foréndring av koncernens likvida medel vid
forvérvet 187

Verkligt vérde for forvarvade nettotillgangar ékade med 141 Mkr. Av detta belopp ar 29 Mkr hanférligt till kundrelationer, 97 Mkr till teknologi, 19 Mkr till va-
rumérken och 29 Mkr till uppskjutna skatteskulder. De férvarvade kundfordringarnas verkliga vérde per forvarvsdagen, 51 Mkr, motsvarar beloppet som for-
vantas bli betalt. Fordringarna har ett nominellt vérde om 51 Mkr.

Goodwill som uppkommer frén forvérvet, 165 Mkr, ar framst hanforlig till framtida synergieffekter fran att kombinera MTech Systems expertis inom avance-

rad dataanalys med data fran Munters controllers, vilket skapar en helhetsversikt dver forsorjningskedjan for fagel- och svinproducenter. Sammantaget
kommer det att vésentligt expandera Munters erbjudande till kunderna inom affarsomradet AgHort.
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Kevin Enterprises

Den 1 april slutférde Munters fdrvarvet av Kevin Enterprises Private Limited, ett privatagt bolag med huvudkontor i Mumbai i Indien. Férvarvet strukturera-
des som ett inkramsforvarv, dar det forvarvande bolaget var Munters India Humidity Control Private Limited, Munters Indien. Den forvarvade verksamheten
kommer fran och med april 2017 redovisas som en separat redovisningsenhet inom Munters Indien, och kommer att konsolideras inom affarsomradet Mist
Elimination. Den preliminéra kdpeskillingen, efter prelimindra rérelsekapital- och nettoskuldsjusteringar, uppgick till 76 Mkr. Preliminart verkligt varde for
overfort nettororelsekapital och materiella anlaggningstillgangar netto uppgick till 18 Mkr respektive 35 Mkr. Varde for immateriella tillgangar, inklusive
goodwill, uppskattades till cirka 23 Mkr. Arbetet med férdelningen av de immateriella tillgangarna i forvarvsanalysen pagar. Nettoskuldposter uppskattades
till cirka 0,2 Mkr. Under 2016 hade Kevin Enterprises en omsattning pa cirka 65 Mkr.

Forvarvskostnader uppgick till 6 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om forvérvade nettotillgéngar och goodwill

(MSEK)

Enligt preliminér férvarvsanalys
Kontant betald kdpeskilling 76
Sammanlagd kopeskilling 76
Verkiigt vérde for forvarvade netiotilgdngar 61
Goodwill 15
Forvarvade nettotillgangar vid férvarvstidpunkten Verkliga varden enligt

prelimindr forvarvsanalys

Tillgangar
Materiella anlaggningstilgangar 35
Teknologi 6
Orderstock 1
Varumérke 1
Lager 11
Kundfordringar 10
Andra kortfristiga tilgéngar 0
Summa tillgdngar 64
Skulder
Leverantdrsskulder @)
Upplupna kostader och foruthetalda intékter (0)
Ovriga icke-rantebarande kortristiga skulder 0)
Summa skulder (3)
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 61
Kontant erlagd képeskiling 76
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 76

Edata

Den 30 maj 2017 forvarvade Munters det brasilianska foretaget Edata som &r specialiserat inom central mjukvara for livsmedelsfabriker, framst kycklingpro-
duktion. Edata tillhandahaller mjukvara for att kontrollera produktionen i livsmedelsfabriker och &r en langsiktig samarbetspartner till MTech Systems, den
ledande leverantéren av mjukvaruldsningar till djuruppfodningsindustrin som Munters férvérvade den 1 februari 2017. Edata tillhandahaller specialanpas-
sade |6sningar for att spara fardiga produkter, méta kvalitet och avkastning samt styra avfallet inom livsmedelsproduktionen. Edatas mjukvara kommer att
integreras helt i MTechs I6sning, vilket gér att Munters kan integrera data fran gérdar, kléckerier och foderautomater i livsmedelsproducenternas produkt-
ionssystem. Edata hade en omsattning pa omkring 15 Mkr 2016 och har 34 anstllda.
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| denna delarsrapport férekommer hénvisningar till ett antal matt pa resultatet. Vissa av dessa matt definieras i IFRS, andra &r alternativa métt och redovi-
sas inte i enlighet med tillampliga ramverk for finansiell rapportering eller évrig lagstiftning. Matten anvands av koncernen for att hjalpa bade investerare och
ledning att analysera Munters verksamhet. Nedan féljer beskrivningarna av métten i denna deldrsrapport, tillsammans med definitioner och anledningen till

att de anvands.

Justerad EBITA

Rérelseresultat, justerat for avskrivningar pa immateriella tillgéngar och jam-
forelsestdrande poster. Munters anser att Justerad EBITA &r anvandbart for
att analysera resultatet, eftersom det eliminerar paverkan fran poster i vért
rorelseresultat som, enligt Munters inte speglar Bolagets huvudsakliga rérel-
seresultat.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA som en andel av nettoomsattningen. Munters anser att juste-
rad EBITA-marginal &r ett anvandbart matt for att visa Bolagets intakter som
genereras av den Iépande verksamheten.

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital beraknas som balansrakningens totala tillgangar exklusive
rantebarande tillgdngar samt uppskjutna skattefordringar, minskat med totala
skulder, exklusive réntebdrande skulder, pensionsskulder och uppskjutna
skatteskulder.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med en [optid
ej Gverstigande tre manader. Detta &r ett matt som belyser likviditeten pé kort
sikt.

Jamfdrelsestérande poster

Jamforelsestorande poster avser poster i resultatrékningen som har en in-
verkan pa rorelseresultatet och &r viktiga for att forsta verksamhetens under-
liggande utveckling.

R12

R12 (rullande 12 manader) efter ett nyckeltal betyder att nyckeltalet motsva-
rar en ackumulering av de rapporterade siffrorna for foregaende tolv méana-
der. Mattet anvands for att belysa utvecklingen inom olika nyckeltal, vilket &r
vardefullt for att fa en djupare forstaelse for verksamhetens utveckling.

Nettoskuld

Nettoskuld beréknad som réntebdrande skulder och pensionsskulder, med
avdrag for likvida medel. Detta &r ett matt pa férmaga att aterbetala skulder-
na om samtliga forfoll till betalning.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fére rantor och skatt. Munters anser att rérelseresultatet visar de
intékter som genereras av den Iépande verksamheten.

Orderstock

Mottagna och bekréftade forséljningsorder som &nnu inte levererats och
redovisats som nettoomséttning. Orderstocken belyser hur stor verksam-
het hanforlig till den I6pande verksamheten som Munters redan har erhallit
som kommer att vandas till intakter under framtida perioder.

Orderingang

Mottagna och bekréftade forséljningsorder under rapportperioden. Orde-
ringangen &r ett matt pa framtida intakter och, féljaktligen, ett viktigt nyckel-
tal fér Munters ledning.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning jamfart med foregdende period, exklusive bi-
draget till nettoomsattningen fran verksamheter som har férvarvats
och/eller avyttrats under den aktuella perioden eller nagon jamforelsepe-
riod. Mattet anvands av Munters for att Gvervaka nettoomsattningstillvax-
ten, drivet av féréndringar i volym, valutor, priser och omsattning mellan
olika perioder.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)

Rérelseresultat (EBIT), delat med genomsnittligt sysselsatt kapital. Ge-
nomsnittligt sysselsatt kapital for varje &r bestar av ett genomsnitt av slut-
ligt sysselsatt kapital under de senaste 13 manaderna.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) redovisas ocksa med tillampning
av EBIT justerad for IAC och sysselsatt kapital justerat fér goodwill i syfte
att forbattra jamforbarheten gentemot andra branscher.
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INFORMATION OCH RAPPORTDATUM 2017/2018

Kontaktpersoner:

John Peter Leesi, VD och koncernchef, telefon +46 (0)8 626 63 01
Jonas Agrup, CFO, telefon +46 (0)8 626 63 60
John Womack, IR, telefon + 46 (0)70 678 24 99

Ytterligare information kan erhallas fran Munters Investor Relations pa telefon +46 8 626 63 01 eller e-post till info@munters.com.

Rapporten kommer att presenteras pa en webcast/telefonkonferens den 9 november 2017 kl. 10:00 CET via https:/www.financialhearings.com/event/10341

Denna information ar sadan information som Munters Group AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vérde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 9 november 2017 kl. 08.00 CET.

Munters Group AB, org. nr. 556819-2321

Finansiell kalender 2017/2018:

16 februari, Delarsrapport fjarde kvartalet och bokslutskommuniké 2017

26 april, publicering av Arsredovisning 2017

26 april, Delarsrapport forsta kvartalet 2018

17 maj, arsstamma halls i Stockholm k. 15:00 p& Clarion Hotel Sign, Ostra Jarnvéagsgatan 35 i Stockholm
18 juli, Delarsrapport andra kvartalet 2018

25 oktober, Delarsrapport tredje kvartalet 2018

Om Munters

Munters &r en varldsledande leverantér av energieffektiva losningar for luftoehandling. Genom innovativ teknik skapar vara experter ett perfekt klimat for
kunder i de flesta branscher. Vara storsta kunder finns bland livsmedelsforetag, lakemedelsbolag och datacenter. Munters har varit banbrytande inom om-
radet luftmiljé sedan foretaget grundades 1955. Idag sker tillverkning och férséljning i fler &an 30 lander av vara omkring 3 500 medarbetare (inklusive viss-
tidsanstallda). Munters har drygt sex miljarder kronor i omséttning. For mer information, ga till www.munters.com.
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Rapport om granskning av finansiell delarsinformat-
lon
Munters Group AB (publ.), org.nr 556819-2321

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delrsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Munters Group AB (publ.) per 30 septem-
ber 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprtta och pre-
sentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell de-
larsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsétgérder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfdrt med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i ¢vrigt har.

De granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla vik-
tiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en Gversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasent-
ligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2017
Ernst & Young AB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor
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