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Munters forsta kvartal 2017

"Stark nettoomsattning och justerad EBITA-tillvaxt driven av Data
Centers och Air Treatment”

Forsta kvartalet 2017

o Orderstocken 6kade med 17 % fill 1 998 Mkr (1713).

o Orderingangen uppgick ill 1654 Mkr (1 617), en 6kning med 2 %, varav 1% var organisk illv &xt. Forra arets siffra for
forsta kvartaletinkluderar en rekordhég order fill Data Centers v ard 240 Mkr.

o Nettoomsétiningen 6kade med 25 % fill 1 519 Mkr (1 220), varav 23 % var organisk fillv &xt.

o Rérelseresultatet (EBIT) ékade med 1 % fill 75 Mkr (74).

o Justerad EBITA dkade med 23 % till 147 Mkr (119), vilketmotsv arar en justerad EBITA-marginal pa 9,7 % (9,8).
o Nettoresultatet uppgick till -41 Mkr (-29).

o Kassaflode fran den Idpande verksamheten uppgick fill -20 Mkr (53).

o Forvarvetav 60 % av aktiernai MTech Sy stems slutfordes 1 februari. Képeskillingen uppgick till 222 Mkr.

o Helen Fasth Gillstedt utsags till sty relseledamotoch till ordforande for revisionsutskottet.

o Lena Olving utsags till sty relseledamot.

Handelser efter periodens utgang

Den 1 april slutférde Munters forvarvetav Kevin Enterprises Private Limited, ett privatdgt bolag med huv udkontor i Mumbai i Indien.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv 1 R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% Apr-mar 2016
Orderstock 1998 1713 17 1998 1741
Orderingang 1654 1617 2 6 410 6373
Nettoomséttning 1519 1220 25 6 340 6 040
Rorelseresultat (EBIT) 75 74 1 578 577
Justerad EBITA 147 119 23 808 781
Justerad EBITA marginal, % 9,7 9,8 12,8 12,9
Periodens resultat -41 -29 73 85
Operativt kassaflode -20 53 204 277
Extern Nettoskuld 2 946 2544 16 2946 2724

M Munters

Your Perfec’r Climate Ett antal av sifrorna som presenteras ov an benamns ofta alternativa ny ckeltal.
Definitioner framgar pa sidan 23. 1



Kommentarer fran VD

NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT PA 25 % UNDER FORSTA
KVARTALETDRIVEN AVDATA CENTERS OCH AIR TREATMENT

Forsta kvartalet2017 visade pa en stark tillvaxtfor Munters, med en 6kning av nettoomsattningen pa25 %
och en okad justerad EBITA. Den starka fillv&x ten under kv artaletberodde framst pa den fortsatta sty rkan
inom Data Centers och Air Treatmenti USA och Europa, samtett stabilt resultat i Asien for samtliga
affarsomraden. Orderingangstillv &x ten for koncernen lag pa 2 %, men forsta kvartalet2016 gy nnades av en
rekordstor order fill Data Centers, vard 240 Mkr. Ordrar inom Data Centers uppvisar stor variation och vi
forvantar oss att se ett liknande monster under det innevarande aret. Trots det fortsatte orderingangen att
uppvisa en stabil underliggande fillvaxtfor Data Centers, och inom Air Treatment 6kade orderingangen.

Munters gynnas av stark efterfragan inom sina viktigaste marknadssegment
Affarsomradet Air Treatment fortsatte sin starka fillv ax ttrend under kv artalet, med en dkning pa 23 % for
orderingangen och stabil fillv &x tbade inom industriella och kommersiella applikationer. Inom industrin var de
framsta tillv &x tfaktorerna under perioden en hdg efterfragan inom litumbatteriproduktion, 1akemedelsindustri
och andra industriella marknadssegment. Inom kommersiella applikationer hade Supermarkets y tterligare
ett starkt kvartal som foljde pa den lagre efterfragan som visag under delar av 2016. Air Treatments
netioomsétining dkade med 18 % under kv artalet, framst fill fljd av lev eranser fill kunder inom livsmedel,
lakemedel och elektronik.

Orderingangen for affirsomrade Data Centers minskade med 49 % under kv artalet. Tillv &x ten pav erkades
av den rekordstora ordern om 240 Mkr som erhdlls under forsta kv artalet fdregaende ar. Data Centers
netioomsétining under forsta kvartalet2017 uppvisade en stark utveckling med en 6kning om 183 %, driven
av en stark efterfragan i USA och Europa. Munters fortsétter att notera en hog akfivitetinom Data Centers.
Mot bakgrund av v artmy cketkonkurrenskraftiga kunderbjudande, som by gger pa v arinnov ativ a teknologi
for vasentligt forbattrad energieffektivitet, fortsatter viatt ta marknadsandelar pa v ara fokuserade
slutmarknader.

Affarsomradet AgHort redovisade ett stabilt resultat under kv artaletmed fortsatt fillv & tinom orderingang

och nettoomsaéttning pa 10 % respektive 12 %, med stéd av positiva v alutakurseffekter samtforvarvetav MTech Sy stems. Affarsomradet AgHort har noterat
lagre inv esteringsniv der, framstinom fagel- och svinuppfodningsindustrin, men paverkan har varitmindre uttalad &n under tidigare nedgangar eftersom vi
har en mer div ersifierad v erksamheti dag med fler kunder inom nya geografiska omraden och kundsegment. P& lang sikttror vifortsatt att de faktorer som
driver tillv&x ten, med okande behov av effektivare och sékrare livsmedelsproduktion och forbattrat djursky dd, kommer attvara bestaende.

Vart affirsomrade Mist Elimination fick en svag startpa aret med en nedgang pa 2 % i orderingangen jamfort med det my cketstarka forsta kv artalet 2016.
Affarsomradet paverkades av forutsedda lagre v oly mer inom kraftindustrin i USA, delvis kompenseratav en fortsatt stabil efterfrdgan i Asien pa utrustning
for rening av rokgaser. Var uppfattning &r att den underliggande efterfragan inom kraftindustrin, med stdd av strangare miljélagstiftning, kommer att vara
bestaende. Som en folid av den lagre orderingangen i USA under andra halv aret2016 minskade nettoomsétiningen med 14 %.

Samtliga affarsomraden uppvisade en positiv tillvaxti Kina under kv artalet, och koncernens orderingang for regionen dkade mer &n 50 %. Det &r ocksa
uppmuntrande att se att var eftermarknadsaffar fortsatte att uppvisa goda resultat inom samtiiga regioner med en uppgang pa 17 % till 151 Mkr (129) under
2017, som ett resultat av de bety dande inv esteringar vi har gjort i denna verksamhetunder de senaste tre aren.

Justerad EBITA-tillvaxt till foljd av hogre volymer

Justerad EBITA okade fill 147 Mkr (119) under forsta kv artalet, vilketmotsv arar en justerad EBITA-marginal pa 10 % (10). Forbatiringen uppnaddes framst
genom Okade voly mer. Under de senaste aren har vi gjort bety dande framsteg vad galler att y tterligare oka effektiviteten inom v ara produktions-, inkdps-
och forsaljningsprocesser. Utdver detta har vara inv esteringari fillv &x tomraden som Services och Data Centers bérjat ge resultat. Vihar fortsatt att gora
investeringar i v ar organisation och ivara fabriker runt om i varlden for att 6ka effekfiviteten y tterligare.

Stark plattform for fortsatt tillvaxt

Munters kunderbjudande utgar fran vartmal att lev erera det perfekta klimatet till kunder runt om i véarlden dar klimatet ar affarskritiskt f6r deras verksamhet.
Vara lésningar ar baserade pa v ar unika teknologi och det kunnande som viby ggtupp under ett halvtsekel. Med v ara starka oc h langv ariga kundrelationer
som bas, kommer vi att fortsatta utveckla vart produktutoud mot att bli en heltdckande sy stem- och fjénstelev erantr inkluderande installation, utbildning,

v ervakning och optimering av v ara klimatidsningar genom Munters kontrollv erkty g och mjukv arutjanster.

De senaste aren har vi styrtom verksamheten motomraden som uppvisar hdg fillvéxt. Munters nuv arande slutkundsmarknader forv &ntas uppvisa uthallig
och motstandskraftig tillvaxtdriven av BNP- och befolkningstillv &xt, behovetav 6kad energieffektivitet, 6kad mat- och proteinkonsumtion, industrialisering,
urbanisering och en dkande levnadsstandard &v er hela v arlden.

Munters har en stark historik av att genomfora forvarv och att realisera sy nergier och vikommer att fortsatta att utvardera potentiella forvarv selekfivtoch
sy stematiskt. Forvarv kommer attgenomforas inom utvalda segment som kompletterar v ara existerande teknologier, ger fillgang fill nya kundsegment eller
expanderar v ar narvaro pa utv alda tillv ax tmarknader. De ny ligen slutforda forvarven av MTech Systems och Kevin Enterprises, v arav det senare gjordes
efter periodens utgang, &r i linje med denna strategi och visar hur vilopande verkar for att differentiera varterbjudande och darigenom driva fillv 8xt
langsiktigt.

John Peter Leesi, VD
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2017
Koncernens finansiella resultat
NETTOOMSATTNING OCH ORDERINGANG
Orderingang Nettoomséttning
Nettoomsattning
MSEK Kvl A% Kv1l A% per kvartal och R12 (MSEK)
Innevarande period 1654 1519 2000 8000
Foregaende period 1617 1220 1500 ey 6000
Forandring 37 2 299 25
1000 4000
Organisk tillvaxt 18 1 278 23
500 2000
Varav valutakurseffekt 66 4 61 5
Strukturell effekt 19 1 21 2 0 0

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
Nettoomsattning, MSEK
e N ettoomsattning R12, MSEK

Orderingangen for forsta kv artalet uppgick fill totalt 1654 Mkr (1 617), en 6kning med 2 %, varav 1 % var

organisk tillv &xt. Valutakurseffekten under forsta kv artaletuppgick till +4 %. Okningen paverkades frimstav en Justerad EBITA

okad orderingang inom Air Treatment. Under forsta kv artalet foregaende &r erhdll Data Centers en rekordstor per kvartal och R12 (SEKm)

order fran en storre kund. Ordern var v &rd 240 Mkr, vilketmotsv arar 26 % av Data Centers totala orderingang

under 2016. De strukiurella effiekterna uppgick fill 1 %, inklusive forvarvetav MTech Systems, som 300 1000
konsoliderades fran den 1 februari, inom AgHort. Samtliga affirsomraden redovisade ett starkt resultat i Kina. / 800
Netioomséttningen Gkade med 25 % till 1 519 Mkr (1220) och med 23 % organiskt, varav varav 5 % berodde pa 200 600
valutakurseffekter. Okningen pav erkades framstav intakistillv 8x ten inom Air Treatment och Data Centers. | 400
synnerhetvar efterfragan stark for Data Centers i Europa samt for klimatidsningar i Kina. De strukturella 100

effekterna inom nettoomsattingen uppgick fill 2 %, bestaende av forvérvetav MTech Sy stems inom AgHort. 200
Nettoomsétiningen for servicev erksamheten uppgick ill 151 Mkr, en dkning med 17 % jamfort med samma o Kvl Kv2 Kv3 Kva Kyl ¢

kv artal foregéende ar, drivetav fortsatta investeringari forséljningsorganisationen och en ékad andel av

. Justerad EBITA, MSEK
kundbasen som har serviceavtal.

e Justerad EBITA, R12, MSEK

JUSTERAD EBITA

Justerad EBITA okade med 23 % fill 147 Mkr (119), vilketmotsvarar en justerad EBITA-marginal pa 10 % (10).

Air Treatment och Data Centers redovisade en stark justerad EBITA-tillv &x tunder kv artalet, medan justerad EBITA minskade for AgHort och Mist
Elimination. Air Treatment gy nnades av en dkad operationell hav stangseffekt fran den hdga forsaljningsv oly men, medan affdrsomradet Data Centers
gynnades av en hdg nettoomsétning i Europa. For AgHort minskade justerad EBITA i Americas som eft resultat av lagre nettoomsatning, framst driven av
lagre inv esteringsniv der i linje med fluktuationer inom industrin. AgHorts marginaler paverkades ocksa negativtav en hogre andel forsaljning i Asien samt
kostnader om 6 Mkr hanforligt fill forv &rvetav MTech Sy stems.

Mist Elimination redovisade en lagre justerad EBITA paverkad av lagre nettoomsétining i USA.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 1 % till 75 Mkr (74).

Rorelseresultatet (EBIT) under forsta kv artalet pav erkades av av skrivningar pa materiella anlaggningstillgangar om -20 Mkr (-17) samtav skriv ningar pa
immateriella anlaggningstillgangar om -53 Mkr (-46), varav -48 Mkr (-42) hanfordes till 6vervarden. Resultatet pav erkades ocksa negativtav
jamforelsestorande poster uppgaende till -20 Mkr (0) samtkonsultkostnader om -8 Mkr (-2) relaterade fill forvarv.

FINANSNETTO OCH VINST/RESULTAT EFTERFINANSIELLAPOSTER

Finansiella intdkter och kostnader for forsta kv artaletuppgick till -106 (-92). Hogre rantekostnader och en negativ pav erkan fran v alutakursfluktuationer var
de framsta orsakerna. Réntekostnader hanforliga fill aktiedgarlan uppgick till -54 Mkr (-50).

Resultat fore skatt for forsta kv artalet uppgick fill -32 Mkr (-19) baserat pa den befintliga kapitaliseringsstrukturen.
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SKATT
Inkomstskatten for forsta kv artalet uppgick fill -9 Mkr (-10).

De beskattningsbara intakterna under kv artalet pav erkades negativtav icke avdragsgilla rantekostnader, uppgaende fill -48 Mkr, hanforliga till
aktieagarlanen. Den effektiva skattesatsen for forsta kv artalet, efter att ha aterfort rantan pa aktieagarlanen ftill resultatet fore skatt, var 58 %. De framsta
anledningarna fill den hdga effektiva skattesatsen varatt Munters Belgien redovisade en skattekostnad om -2 Mkr avseende en justering av uppskjuten
skatt pa skatteforluster for tidigare ar samt att en stor del av koncernens intékter genereras ilander med hdg bolagsskatt (t.ex. USA, ltalien, Japan).

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick fill -20 Mkr (53) under forsta kv artalet, och pav erkades negativtav en dkning av rorelsekapitalet
motsv arande -114 Mkr (-20). Okade lager som et resultat av sésongsv ariationer, en stark orderingang i Kina och stdrre order som ska lev ereras under
andra kvartalet var de frimsta posterna som pav erkade forandringar i rorelsekapitalet. En forv antat hog inv esteringsniv & hade en negativ pav erkan pa
periodens kassaflode.

SASONGSVARIATIONER

Den sdsongsmassiga v ariationen i nettoomsatningen skilier sig at mellan Munters olika affirsomraden. Generellt ar forsta kv artaletdet svagaste, da antalet
projekt vanligtvis ar farre under perioden.

Efterfragan pa produkter fran affarsomradet Air Treatment &r sdsongsméssigt starkare under sommaren till foljd av en hdgre allmén by ggakfivitetoch en
sdsongsmassig okning av luftfuktigheten, vilketleder till en stark fakturering under andra och tredje kv artalet. Generellt pav erkas tredje och fiarde kv artalet i
viss man av ekonomisk planering, da kunderna ny tfjar budgeterade medel och efterstrév ar lev eranser fore arets utgang. Detta leder fill att
nettoomsétiningen normalt ar hogre under fidrde kv artalet. Orderingangen ar normalt 1agst under november fill februari da projektaktiviteten ar mindre och
kunderna &r inne i processen att planera for nasta budgetar.

Data Centers omsattning drivs av strre projekt, dér sésongsv ariationerna inte syns lika ty dligt. Orderingangen och netioomsatiningen v arierarihdgre grad
fran ett kvartal till nasta, &n inom de ovriga affarsomradena, fill foljid av att storre projekt kommer oregelbundet.

Sasongsv ariationerna inom affarsomradet MistElimination drivs framstav sasongsv ariationer i branschen for koleldad elproduk tion. Monstret liknar normalt
det for Air Treatment, med en relativt hég nettoomsatning under fiarde kvartaletoch enlagre akfiviteti borjan av forsta kv artalet.

Omsattningen for AgHort ar relativt stabil ver aret. Rent generellt &r projektaktiviteten lagre under vinterni Europa och U SA, vilketnormalt pav erkar
affarsomradets omsatting negativt under forsta kv artalet.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Réntebarande skulderi Munters utgrs av lan fran aktiedgarna samt lang- och kortfristiga banklan. Rantebarande poster uppgick vid kv artalets utgang fill
totalt 5844 Mkr (5 170), varav 2 689 Mkr (2 488) hanfors fill aktieagarlan.

Munters huv udsakliga langfristiga lanefacilitet ar ett prioriterat lan med sakerhet, noterat i US-dollar och med ett utgaende belopp om 2 564 Mkr (2 363).
Den langfristiga prioriterade lanefaciliteten amorteras kvartalsvis enligtden faststallda amorteringsplanen, och IGper ut ar 2021.

Darutdv er har Munters kontrakterade kreditfaciliteter om 445 Mkr (171), sakrade under det huv udsakliga banklanet. Den rev olv erande kreditfaciliteten har
ingen obligatorisk aterbetalning och I6per ut slutgiligt under 2020. Darutdv er gjordes tva bilaterala kortfristiga kreditfaciliteter, uppgaende fill 353 Mkr,
tillgangliga under kvartalet.

Tillgéngliga outny tjade kreditfaciliteter per den 31 mars uppgick till 171 Mkr (269).
Bolaget hade per den 31 mars 2017 likvida medel uppgaende fill 396 Mkr (309).

JAMFORELSESTORANDE POSTER

2017 2016

MSEK Kv1l Kv4 Kv3 Kv2 Kv1l Helar
Ovrigt
Forberedelser for avyttring 27 27 26 53

Forsaljning av Cooler verksamheten -7 -7
Affarsomrade Air Treatment

Fastighetsforsiljning -7
Affarsomrade AgHort
Slutlig Earn out Reventa -30 -30
Total 20 -3 20 17

Jamforelsestorande poster under forsta kv artaletutgjordes framst av externa kostnader i relation fill Munters samt &garnas granskning av strategiska
alternativ, uppgaende till 27 Mkr. En justering har gjorts for envinstom 7 Mkr fran en fastighetsforsaljning under forsta kv artalet.

2017
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Under 2016 avser den storsta posten inom jamforelsestérande poster ex terna kostnader i relation fill Munters samt &garnas granskning av strategiska
alternativ for ett utirdde, uppgaende fill 53 Mkr. Munters hade ocksa fordel av tva positiv a effekter under aret, for vilka justering har skett. For det forsta
inverkan fran det fortida av slutandet av inidnandeav talet hanforligt till Reventa om 30 Mkr, och for det andra 7 Mkr avseende aterférandet av en av sétining
hanforlig fill avytiringen av Cooler-verksamheten under 2015.

MODERBOLAGET

Munters Topholding AB (under namnéndring till Munterskoncernen AB) ar moderbolag i Munterskoncernen. Moderbolagets resultat efter finansiella poster
for forsta kv artalet uppgick till -61 (-51). Moderbolaget &r ett holdingbolag och de huv udsakliga transaktionerna som genomfdrs av denna juridiska person
av ser ersétining till sty relseledaméter samtrantekostnader for aktieagarlan.

Munters Topholding AB bedriveringen verksamhet. Bolaget har endast akfier i dotterbolag, aktiedgarlan samtkassa och leverantdrsskulder. | moderbolaget
har ingen forsaljning av varor och tianster skett till ex terna kunder. Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 69 Mkr (48). Moderbolaget har inga
anstallda.

HANDELSEREFTER PERIODENS UTGANG

Forvarv

Den 1 april slutférde Munters forvarvetav Kevin Enterprises Priv ate Limited, ett privatagt bolag med huv udkontor i Mumbai i Indien. Forvarv et
strukturerades som ett inkramsforv arv, dar det forv arv ande bolaget var Munters India Humidity Control Private Limited (Munters Indien). Se sidan 22 for mer
information.

Strategiska alternativ utvarderas
Munters och dess &gare undersoker olika strategiska initiativ for att stddja bolagets fortsatta utveckling och fillv &xt, inkluderat méjligheten att borsintroducera
bolaget. Inget beslut har fattats och marknaden kommer att informeras om och nér ett sadant beslut skulle fattas.

FINANSIELLAMAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Nettoomsattningstillvaxt
Munters mal ar att uppna en arlig organisk intaktstillv axtpa 7-10 %, kompletterad med selektiva forvary.

Lonsamhet
Munters mal pa medellang sikt ar att ha en justerad EBITA-marginal pa 14 %.

Kapitalstruktur
Munters efterstrévar att ha ett forhallande nettoskuld/justerad EBITDA om 1,5-2,5 ggr, och kan tillfalligt éverskrida denna niva (t.ex. fill folid av forvarv).

Utdelningspolicy
Munters mal ar att betala en arlig utdelning motsv arande 30-50 % av periodens nettoresultat. Beslutet om utdelning kommer att baseras pa bolagets
finansiella stallning, investeringsbehov, frvarv samtlikv iditet.

2017
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Munters affarsmodell

Munters ar uppdelat i fy ra affirsomraden - Air Treatment, Data Centers, AgHort och Mist Elimination. Fran och
med 2017 redovisas Data Center-verksamheten, som tidigare varen del av affirsomradet Air Treatment, som ett
separat affirsomrade. Vart och ett av affirsomradena riktar sig till ett antal slutkundsmarknader och
tilldmpningsomraden, med ett utbud baserat pa Munters teknologier och tianster. De anv &ndningsomraden som
Munters tillgodoser uppvisar ofta en hég grad av specialisering, med v asentiiga likheter dv er de geografiska
regionerna.

AIR TREATMENT

Air Treatment &r globalt ledande nar det galler I8sningar for energiefiektiv luftbehandling for industriella och
kommersiella applikationer. Munters klimatsy stem tillhandahaller en exakt sty ring av fukt och temperatur och
anvands av kunder i affarskritiska processer och kan ha en stor pav erkan pa produktionssékerhet,

produktkv alitet, produktionseffekfivitet och kundens Ionsamhet. Erbjudandet inkluderar avfukining med
absorptionsrotorer, evaporativ kyla, evaporativ media, varme, VOC-reduktion samtv &rmev axlare av polymer.
Den underliggande marknaden forv éntas lev erera en arlig tillvaxtpé 8 % under 2017-2020.

DATA CENTERS

Data Center-verksamheten ar v arldsledande inom sy stem for klimatkontroll for mellanstora fill stora datacenter.
Munters I6sningar &r kanda for att vara palitiga och uthalliga i kréavande miljéer och har ett starkt renommé pé
marknaden gallande palitighet och energieffektivitet. Munters ar framst aktivtinom den snabbast v &x ande delen
av Data Center-marknaden (direkt och indirekt evaporativ kyIning) som beraknas v &xa med cirka 27 % per ar
under 2017-2020. Munters engagerade team har kapacitet att konfigurera, fillverka, ge support ill och leverera
ky Iprojekt ill datacenter éver helavarlden.

AGHORT

AgHort utv ecklar och fillv erkar energieffektiva sy stem for klimatkontroll for fillv &x toch utv eckling av
djuruppfddning- och vaxthusapplikationer. Genom att vara lésningar tillhandahéller det perfekta klimatet kan
storskaliga lantbruk arbeta och producera under optimala forhallanden. Munters innov ativ a produktsortiment
omfattar ventilation, ky Ining, uppv armning och marknadsledande konfrollsy stem. Munters strav ar alltid efter att
vara den perfekta samarbetspartnern for vara kunder och ar en global lev erantér som erbjuder en komplett
portfdlj av klimatkontrollprodukter for djuruppfodnings- och v &x thusapplikationer. Den underliggande marknaden
forvantas levereraen arlig tillvaxtpa 6 % under 2017-2020. Efterfragan drivs av globala faktorer sdsom
befolknings- och BNP-fillv &x t samt illv ax trender inom matoch livsmedel (t.ex. dkad proteinkonsumtion).

MIST ELIMINATION

MistElimination &r en ledande leverantdr av 1dsningar for mekanisk separation av gaser och droppav skiljning.
Vara droppav skiljare &r ny ckelkomponenteri s.k. skrubbersy stem som installeras for att rena utslappsgaser
framst fran kolkraftv erk och farty g dver hela varlden. Vara droppav skiljare skapar ocksa optimala
driftsforhallanden och sky ddar utrustning i processindustrier, vindkraftverk, gasturbiner och pa farty g. Med ett
dedikerat team av ex perter hjélper Munters kunder inom manga olika industrier att hitta den basta 1sningen for
deras behov av droppav skiljning. Den underliggande marknaden forv éntas lev erera en arlig fillvéxtpa 6 % under
2017-2020, och gynnas av inférandet av 0,5 % begrénsning i svav el inom skeppsindustrin som sker under
2020.

FUNKTIONER | AFFARSOMRADENA

Munters utrustning spelar ofta en avgérande rolli kundernas verksamhet. Munters erbjuder en rad
eftermarknadstjanster tillsammans med sina produkter, inklusiv e dvervakning av installationen, underhall,
forséljning av reserv delar, reparationer samtoptimering av kapaciteten. For servicev erksamheten redovisades
en god fillvaxtunder forsta kv artaletmotsvarande 17 % jamfort med forsta kv artalet fSregdende &r. Stora

inv esteringar har gjorts under 2016, med nya séljare for att driva framtida fillvaxt, som frv antas na full effekt
under 2017.

Produktionsv erksamheten fortsatte att generera besparingar via inkdp, kosthadsbesparings -programmen samt
genom implementeringen av Lean-initiativen i fabrikerna.

OVRIGT

Ovrigtrefererar till koncernfunktioner och kostnader som inte allokerats ut till de olika affarsomradena.

Munters forsta kv artalet 2017
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Air Treatment

» En stark orderingang och nettoomsatining under forsta kv artalet, tillv &xtpé 23 % respektive 18 % och
slutkundsmarknaderna inom industri uppvisade en stabil tillv &x t

o Den justerade EBITA-marginalen dkade med 2,1 procentenheter jamfort med foregaende ar
o Hog efterfragan och ordrar inom produktionen av litumbatterier, lakemedelsindustri och andra
slutkundsmarknader inom livsmedelsindustrin var de framsta driv krafterna for ordrar under kv artalet

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kvl R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% Apr-mar 2016
Extern orderstock 1097 939 17 1097 978
Orderingang 950 775 23 3560 3385
Nettoomséttning 793 671 18 3416 3294
Rorelseresultat (EBIT) 94 59 60 472 437
Justerad EBITA 90 62 47 477 448
Justerad EBITA marginal, % 11,4 9,2 14,0 13,6

Orderingang och nettoomsattning

Orderingangen under forsta kv artalet 6kade med 23 %, faktisk och organisk tillv &xt, till 950 Mkr (775).
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 4 % pa fillv x ten, rdmstberoende paen svagare svensk krona
(SEK/USD). Ordertillv ax ten noterades framst pa slutkundsmarknaderna inom industrin i USA och Asien, medan
Europa noterade en efterfragan som Iag i linje med forsta kv artalet 2016. Forsta kv artalet 2017 uppvisade en
god fillvéx tjamfort med foregaende arinom Supermarkets, till ljd av atergangen fill mer normaliserade

orderniv eri slutet av 2016. Hog efterfragan inom kundsegmentet litumbatteriproduktion i Kina fortsatte att driva
ordrar inom Electronics, som ocksa generade ordrar i Europa.

Nettoomsétiningen under forsta kv artalet 6kade med 18 %, fakfisk och organisk fillv axt, fill 793 Mkr (671).
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 4 % pa fillv x ten, rdmstberoende paen svagare svensk krona
(SEK/USD). Nettoomsatningen var stark i Europa och Asien, ramst inom livsmedel-, lakemedel och elektronik.
Leveranser fill industrikunder i Americas minskade, men uppvagdes av den 6kade efterfragan inom Supermarket
samt andra kommersiella slutkundsmarknader och en hdg efterfragan pa komponenter fran OEM-tillv erkare.
IntAkterna fran Services v arierade mellan regionerna, med en nedgang inom industri i Latinamerika, men innebar
ett gy nnsamttillskott till den generella 6kningen av nettoomsatningen inom Air Treatment.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under forsta kvartalet2017 uppgick fill 90 Mkr (62), motsv arande en dkning med 47 %, varav
5 % hanfors il positiva valutakurseffekter. Den 6kade vinsten uppnaddes delvis genom en 6kad operationell
hév stangseffekt fran den hdga forsaljningsv oly men och positiva mix effekter.

Okningen var storst i Europa, dér en kombination av hdga nettoomsatiningsv oly mer, inklusiv e en solid fillv ax t
inom Services, och lagre ov erheadkostnader ledde fill envasentligt hogre relativ I6nsamhet jamfort med
foregaende ar. Asien uppvisade ocksa forbatringar av vinstmarginalen medan Americas noterade en nedgang
fran my cket gy nsamma niv &er under forsta kv artalet 2016 fill fljd av mix effekter och en nagot lagre absorption
av overheadkostnader.

Munters forsta kv artalet 2017
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Data Centers

o Orderingangen minskade med 49 % jamfort med forsta kv artalet 2016, som inkluderade en rekordhdg order
vard 240 Mkr, motsvarande 26 % av orderingangen for helaret 2016

o Nettoomsatiningen 6kade med 183 % driven av stark efterfrdgan bade i USA och Europa

o Forbatrade marginaler som ett resultat av en stark voly mékning och forbattrad effekfiv itet

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kvl R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% Apr-mar 2016
Extern orderstock 321 328 -2 321 392
Orderingéng 165 320 -49 763 919
Nettoomséttning 253 90 183 848 685
Rorelseresultat (EBIT) 32 7 362 79 54
Justerad EBITA 32 7 349 81 56
Justerad EBITA marginal, % 12,8 8,0 9,5 8,1

Orderingang och nettoomséttning

Orderingéngen under forsta kv artaletminskade med 49 %, faktisk och organisk, ill 165 Mkr (320).
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 3 %, beroende pa en svagare SEK gentemot USD. Minskningen
ar hanforlig till rekordordern som mottogs under forsta kv artalet2016 med ett orderv arde pa 240 Mkri Europa
och motverkades delvis av en medelstor order i USA under forsta kv artalet 2017.

Nettoomsétiningen under kv artalet 5kade med 183 %, faktisk och organisk fillvaxt, il 253 Mkr (90).
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 8 % pa fillv éx ten, frimstberoende pa en svagare svensk krona
(SEK/USD). Nettoomsétiningen var stark bade i USA och Europa, framst fill foljd av forsaljning fill digitala kunder
i bada regionerna. Lev eranserna till samlokaliseringskunder i Europa var ocksa starka.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under forsta kv artaletuppgick fill 32 Mkr (7), motsvarande en 8kning med 349 %, jamfort med
motsv arande period under 2016, varav 4 % hanfordes fran valutakurseffekter. Justerad EBITA och den justerade
EBITA-marginalen 6kade med 4,8 procentenheter fill §ljd av hdgre frsaljningsv oly mer och en forbattrad
effektivitet i verksamheten.

Forbatringen av justerad EBITA vartydligasti USA och Europa till foljd av stora projektlev eranser under
kv artalet.

Munters forsta kv artalet 2017
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AgHort

o Orderingangen 6kade med 10 % och nettoomsétiningen med 12 %, bdda med stdd av positiva
valutakurseffekter samt forvarvetav MTech Sy stems

o Bade fagel- och svinproduktionsindustrierna befinner sig for narvarande i en fillféllig svackai USA och Europa
som vanligtvis forekommer varttredje till vartfiarde ar

o Minskad justerad EBITA-marginal framst fill foljd av kostnader for radgiv ning hénforlig fill forvarv och
sammangaenden, mix effekter och en efterslapning for de redan genomforda prisdkningarna

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kv1l R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% Apr-mar 2016
Extern orderstock 454 316 44 454 249
Orderingang 469 427 10 1746 1704
Nettoomséttning 404 360 12 1748 1705
Rorelseresultat (EBIT) 25 43 -42 257 276
Justerad EBITA 28 46 -39 240 258
Justerad EBITA marginal, % 7,0 12,9 13,7 15,1

Orderingang och nettoomsattning

Orderingangen under kv artalet 6kade med 10 % till 469 Mkr (427) drivetav forvérvetav MTech Systems i
februari 2017, +4 %, och positiva v alutakurseffekter, +6 %. Organisk tillv ax tfor orderingangen, exklusive
valutakurseffekter, var oférandrad under kv artaletpaverkad av de Iagre inv esteringsniv der som framst har
noterats i USA, medan bade region EMEA och Asien uppvisade fillv ax tunder kv artalet. Inv esteringsniv aerna
inom de industrier dar AgHorts kunder aterfinns har historiskt sett varierat 6ver en cy kel pa 3—4 ar. Den negativa
pav erkan pa tillv ax ten fran Iagre inv esteringsniv aer under fiarde kv artalet 2016 och forsta kvartalet2017 har v arit
lagre &n under tidigare nedgangar iindustrin, eftersom Munters for narvarande har en mer div ersifierad
verksamhetmed kunder inom ny a marknadssegmentoch i ny a geografiska omraden.

Nettoomsétiningen under kv artalet 5kade med 12 % fill 404 Mkr (360), varav 6 % var hanforligt till forv arvetav
MTech Sy stems ifebruari 2017 och 6 % var hanforligt till positiva v alutakurseffekter. Den organiska tillv &x ten for
nettoomsatiningen 1ag stilla under kv artalet, hdmmatav den negativ a tillv &x ten i EMEA, medan Americas och
Asien redov isade en nettoomsattningstillvaxt. Asien redovisade stark tillv ax tjamfort med foregaende ar, ramst
ill foljd av eft starkt resultat i Kina.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under forsta kvartalet2017 uppgick till 28 Mkr (46). Marginalerna i Americas pav erkades av
Iagre inv esteringsniv aer. Marginalerna pav erkades ocksa av en hogre andel av forsaljningen i Asien, dar
marginalerna dr lagre. Andra effekter omfattade kostnader om 6 Mkr for forvarvetav MTech Sy stems och
kostnader hanforliga fill starten av en ny produktionslinje i Brasilien. Till foljd av infasningen mérks &nnu inte den
fulla effekten av de redan inforda prisékningarna pa ldnsamheten.

Munters forsta kv artalet 2017
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Mist Elimination

Orderingangen minskade med 2 % under kv artalet, pav erkatav lagre forutsedda voly meri krafindustrin i
USA jamfort med det my cketstarka forsta kv artalet 2016, delvis motverkatav en stabil efterfragetillv axt i Kina
avseende ufrustning for rening av rokgaser (FGD)

Nettoomsétiningen minskade med 14 % fill foljd av den laga orderingdngen i USA under andra halv aret 2016

Lagre justerad EBITA och justerad EBITA-marginal under kv artalet ill féljd av Iagre voly mer och en
jamforelse med ett my cketstarktkv artal 2016

Forvarvetav Kevin Enterprises i Indien slutfordes den 1 april 2017 vilkety tierligare div ersifierar Munters
marknadsex ponering och narvaro i processindustrin

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Kvl R12 Helar
MSEK 2017 2016 A% Apr-mar 2016
Extern orderstock 126 130 -3 126 121
Orderingang 101 103 -2 414 416
Nettoomséttning 93 108 -14 421 437
Roérelseresultat (EBIT) 6 18 -65 57 69
Justerad EBITA 6 18 -64 58 69
Justerad EBITA marginal, % 6,9 16,4 13,8 15,9

Orderingang och nettoomsattning

Orderingéngen under forsta kv artalet minskade med 2 %, faktisk och organisk, fill 101 Mkr (103).
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 3 % pa fillv ax ten, frimstberoende pa en svagare svensk krona
(SEK/USD). En stark orderingang i Kina motverkades av laga orderniv aer i USA. Orderingangen i EMEA
minskade nagot under kv artalet.

Nettoomsétiningen minskade under kv artalet med 14 %, bade faktisk och organisk fillv axt, till 93 Mkr (108).
Valutakurseffekter hade en positiv paverkan om 4 %. Minskningen var framsthanforlig fill 1agre efterfragan fran
kunder inom kraftindustrin i USA, dar manga kraftv erk har genomfort farre efterinstallationsprojekt inom FGD
jAmfort med ett my cketstarktforsta kv artal foregaende ar. Nettoomsétiningsutv ecklingen iKina vari linje med
foregaende ar. Nettoomsatiningen i EMEA 6kade nagot under kv artalet.

Justerad EBITA

Justerad EBITA under kvartalet uppgick till 6 Mkr (18), motsv arande en minskning med 64 %, frots positiva
valutakurseffekter om 8 %. Den justerade EBITA-marginalen under kv artalet minskade till 7 % (16), frdmst till
folid av en lagre nettoomsattning i Americas driven av farre efterinstallationsprojekt avseende FGD jamfort med
samma period foregaende ar. Forv arv skostnader som uppkom under forsta kv artalet2017, hanforliga fill
forvarvetav Kevin Enterprises i Indien, uppgick fill 1 Mkr.

Munters forsta kv artalet 2017
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M Munters

Your Perfect Climate

Koncernen

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Kvl R12 Hel&r
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Nettoomsattning 1519 1220 6 340 6 040
Kostnad for sdlda varor -1 001 -791 -4 143 -3931
Bruttoresultat 518 429 2197 2109
Ovriga rorelseintakter 0 0 31 31
Forsaljningskostnader -246 -214 -945 -913
Administrationskostnader -158 -106 -564 -512
Forsknings- och utveckiingskostnader -38 -35 -141 -138
Ovriga rorelsekostnader -1 -0 -1 0
Rorelseresultat 75 74 578 577
Finansiella intékter och kostnader -106 -92 -438 -424
Resultat efter finansiella poster -32 -19 140 153
Skatt -9 -10 -68 -69
Arets resultat -41 29 73 85
Ovrigt totalresultat
Poster somsenare kan komma att omklassificeras till arets resultat:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter -12 -8 194 198
-12 -8 194 198
Poster som ej kommer att omklassificeras till arets resultat:
Aktuariella vinster och forluster p& formansbestamda
pensionsforpliktelser,
ink |6neskatt - - -17 -17
Skatt hanforligt till poster som ej kommer att omKassificeras till
arets resultat - - 4 4
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -12 -8 181 185
Arets totalresultat 53 37 254 270
Arets resultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -41 -29 73 85
Hanfoérligt till innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
-41 -29 73 85
Arets totalresultat
Hanfoérligt till moderbolagets akiiedagare -53 -37 254 270
Hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), SEK -181 -149 223

Munters forsta kv artalet 2017 11



Koncernen

HUNTES®

Your Perfect Climate

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - TILLGANGAR

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 4 359 3900 4227
Patent, licenser, varumérken samt liknande rattigheter 1669 1554 1550
Byggnader och mark 148 151 156
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 165 140 172
Inventarier, verktyg och installationer 148 94 133
Pagaende nyanlaggningar 94 45 69
Finansiella tillgangar 26 55 24
Uppskjutna skattefordringar 234 211 242
Summa anlaggningstillgangar 6 843 6 149 6 574
OMSATININGSTILLGANGAR

Ravaror och férnédenheter 343 261 321
Varor under tillverkning 159 112 123
Fardiga varor och handelsvaror 254 190 208
Pagaende arbete for annans rakning 20 14 8
Forskott till leverantorer 17 6 17
Kundfordringar 1070 697 1094
Forutbetalda kostnader och upplupna intakier 90 69 76
Derivatinstrument 6 4 2
Aktuella skattefordringar 40 13 32
Ovriga fordringar 131 93 103
Likvida medel 396 309 432
Summa omsattningstillgangar 2526 1768 2417
SUMMA TILLGANGAR 9 370 7918 8 991

Munters forsta kv artalet 2017
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Koncernen

M Munters

AUNTESS
Your Perfect Climate

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG - EGET KAPITAL OCH SKULDER

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 704 450 756
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 8 11
Totalt eget kapital 714 458 767
LANGFRISTIGA SKULDER

Aktieagarlan 2 689 2 488 2 688
Réntebarande skulder 2 495 2289 2544
Avsattningar for pensioner och liknande forplikielser 190 201 179
Ovriga avsittningar 33 31 30
Ovriga skulder 176 92 15
Uppskjutna skatteskulder 533 510 525
Summa langfristiga skulder 6116 5611 5981
KORTFRISTIGA SKULDER

Réntebarande skulder 660 393 429
Forskott fran kunder 247 231 315
Leverantdrsskulder 567 389 530
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 630 466 565
Derivatinstrument & 5 4
Aktuella skatteskulder 50 33 53
Ovriga skulder 265 232 232
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser ® 4 5
Ovriga avsittningar 112 95 110
Summa kortfristiga skulder 2 540 1848 2 243
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 370 7918 8991
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Ing&ende balans 767 495 495
Periodens totalresultat -53 -37 270
Aktieagartillskott - - 3
Forandring innehav utan bestdmmande inflytande 0 0

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Utg&ende balans 714 458 767
Totalt eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 704 450 756
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 8 11

Munters forsta kv artalet 2017

13



Koncernen

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

M Munters

Your Perfect Climate

Kvl R12 Helar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat (EBIT) 75 74 578 577
Aterforing av ej likviditetspav erkande poster;
Av- och nedskrivningar 73 63 271 262
Avsattningar 16 3 -14 -27
Ovriga ej likviditetspaverkande resultatposter -2 1 -21 -18
Kassaflode fore réantor och skatt 162 140 815 794
Betalda finansiella poster -43 -41 -208 -206
Betald skatt -25 -25 -130 -130
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av
rorelsekapital 94 73 477 458
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -114 -20 -273 -180
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -20 53 204 277
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av verksamheter -187 - -189 -2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -47 -35 -176 -163
Investeringar i immateriella anlaggningstillgadngar -9 -2 -27 -20
Kassaflode fran inv esteringsv erksamheten -242 -37 -391 -186
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - - 0 0
Forandring 1&n 222 -54 256 -19
Kassaflode fran finansieringsv erksamheten 222 -54 257 -19
Periodens kassafléde -40 -37 69 72
Likvida medel vid periodens bérjan 432 346 309 346
Omrakningsdifferensi likvida medel 5 2 17 14
Likvida medel vid periodens utgang 396 309 396 432

Munters forsta kv artalet 2017
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING

HUNTES®

Your Perfect Climate

Kvl R12 Hel&r
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Nettoomséttning - - - -
Bruttoresultat
Administrationskostnader -7 -1 -11 -5
Rorelseresultat -7 -1 -11 -5
Finansiella intakter och kostnader -54 -50 -207 -202
Resultat efter finansiella poster -61 -51 -217 -207
Koncernbidrag - - 27 27
Resultat fore skatt -61 -51 -190 -180
Skatt - - - -
Arets resultat 61 51 -190 -180
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv1l R12 Heléar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Arets resultat 61 51 -190 -180
Ovrigt totalresultat,netto efter skatt - - - -
Arets totalresultat 61 51 -190 -180

Munters forsta kv artalet 2017
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Moderbolaget

BALANSRAKNING - TILLGANGAR

HUNTES®

Your Perfect Climate

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andelar i dotterbolag 4 086 4 086 4 086
Summa anlaggningstillgangar 4 086 4 086 4 086
OMSATININGSTILLGANGAR

Fordringar hos dotterbolag - - 27
Likvida medel 69 48 44
Summa omséttningstillgangar 69 48 71
SUMMA TILLGANGAR 4 155 4134 4 157
BALANSRAKNING - EGET KAPITAL OCH SKULDER

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 0 0 0
Overkursfond 1177 1177 1177
Balanserade vinstmedel 257 437 437
Arets resultat 61 51 -180
Summa eget kapital 1373 1563 1434
LANGFRISTIGA SKULDER

Aktieagarlan 2 689 2 488 2688
Summa l&ngfristiga skulder 2 689 2488 2 688
KORTFRISTIGA SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 87 81 35
Ovriga skulder 6 1 -
Summa kortfristiga skulder 93 82 35
SUMMA EGET KAPITALOCH SKULDER 4 155 4134 4 157

Munters forsta kv artalet 2017
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Kvartalsoversikt Koncernen och affarsomraden

Koncernen

Kv1 R12 Helar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Orderstock 1998 1713 1998 1741
Orderingang 1654 1617 6410 6 373
Nettoomséttning 1519 1220 6 340 6 040
Rorelseresultat (EBIT) 75 74 578 577
Finansiella intakter och kostnader -106 -92 -438 -424
Skatt -9 -10 -68 -69
Arets resultat -41 29 73 85
Avslkrivning 6vervarden och dvriga
immateriella tillgangar 53 46 193 187
IAC-poster 20 - 37 17
Justerad EBITA 147 119 808 781
Justerad EBITA marginal, % 10 10 13 13
Air Treatment

Kv 1 R12 Helar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Extern orderstock 1097 939 1097 978
Orderingang 950 775 3560 3385
Extern nettoomséttning 787 670 3 405 3288
Transaktioner mellan segment 6 1 11 6
Roérelseresultat (EBIT) 94 59 472 437
Avskrivning 6vervarden och dvriga
immateriella tillgangar 3 3 12 11
Justerad EBITA 90 62 477 448
Justerad EBITA marginal, % 11 9 14 14
Data Centers

Kv 1 R12 Helar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Extern orderstock 321 328 321 392
Orderingang 165 320 763 919
Extern nettoomséttning 249 90 814 655
Transaktioner mellan segment 4 0 34 30
Roérelseresultat (EBIT) 32 7 79 54
Avskrivning 6vervarden och dvriga
immateriella tillgangar 1 0 2 1
Justerad EBITA 32 7 81 56
Justerad EBITA marginal, % 13 8 10 8

Munters forsta kv artalet 2017
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Your Perfect Climate
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M Munters

AUNTESS
Your Perfect Climate

Kvartalsoversikt Koncernen och affarsomraden

AgHort

Kv1 R12 Helar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Extern orderstock 454 316 454 249
Orderingéng 469 427 1746 1704
Extern nettoomséattning 391 355 1706 1669
Transaktioner mellan segment 13 5 43 36
Rorelseresultat (EBIT) 25 43 257 276
Avskiivning dvervarden och dévriga
immateriella tillgangar 3 3 13 12
Justerad EBITA 28 46 240 258
Justerad EBITA marginal, % 7 13 14 15
Mist Elimination

Kv1 R12 Helar
MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Extern orderstock 126 130 126 121
Orderingéng 101 103 414 416
Extern nettoomséattning 92 106 415 428
Transaktioner mellan segment 1 3 7 9
Rorelseresultat (EBIT) 6 18 57 69
Avskiivning dvervarden och dévriga
immateriella tillgangar 0 0 1 1
Justerad EBITA 6 18 58 69
Justerad EBITA marginal, % 7 16 14 16
Ovrigt och elimineringar

Kv1 R12 Helar

MSEK 2017 2016 Apr-mar 2016
Extern orderstock
Orderingang -31 -8 -73 -50
Transaktioner mellan segment -24 -9 -95 -80
Rorelseresultat (EBIT) -82 -53 -288 -258
Avskrivning 6vervarden och dvriga
immateriella tillgangar 46 40 167 161
Justerad EBITA -10 -13 -47 -51
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34, "Delarsrapportering”. Redov isningsprinciperna ov erensstimmer med International Financial Reporting
Standards (IFRS), liksom med EU:s godkénda tolkningar av relev anta standarder, kommittén for tolkning av IFRS (IFRIC) och kapitel 9i

arsredov isningslagen. Rapporten har uppréttats med tilldmpning av samma redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som de i arsredovisningen (Not
1), med undantag for en forandring av segmenten dér, fran och med den 1 januari 2017, Data Centers, tidigare en del av segmentet Air Treatment segment,
redovisas som ett separat segment. De historiska siffrorna har raknats om for att aterspegla denna forandring. Segmentsinformation finns pa sidan 7-10
och segmentsredovisningen pa sidan 17-18. Ny a eller &ndrade IFRS-standarder som tradde i kraft 2017 hade ingen v asentlig pav erkan pa koncernen.
IFRS innefattar dven International Accounting Standards (IAS) och tolkningar fill standarderna bendmnda IFRIC respektive SIC. Utdver IFRS och
arsredovisningslagen tillimpas &ven Radetfor finansiell rapporterings rekommendation RFR1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolaget har genomfort Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, vilketinnebéar att moderbolaget i den juridiska personen ska tillampa
alla EU-godkénda IFRS och relaterade rapporter salangt det &r majligt, samtidigt som arsredov isningslagen och try ggandelagen och tar vederbérlig hénsyn
ill relationen mellan redovisning och beskatning. Koncernredov isningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS)
sasom de antagits av EU och enligt arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen omfattar bokslut for moderbolaget och dess dotterbolag. De finansiella rapporterna for moderbolaget och dotterbolagen som tas in i
koncernredov isningen av ser samma period och &r uppréattade enligt de redovisningsprinciper som galler for koncernen. Alla koncerninterna

mellanhav anden, intékter, kostnader, vinster eller forluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras
i sin helhet.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder (filldmpas frdn och med 2018.).

Munters utv &rderar effekterna av standarden och harinte kv antifierat effekterna av IFRS 15. Baserat pa en preliminér analy s av ettantal kundav tal
hanforliga till kunder inom affarsomradet Air Treatment, ar Bolaget for narvarande av uppfatiningen att standarden inte kommer att ha en v asentlig pav erkan
pa Bolagets finansiella rapporter. Utv arderingen kommer att fortsatta under helaret 2017.

IFRS 16 Leases (tilldampas fran och med 2019.).

Munters har pabdrjat arbetet med att analy sera vilken effekt IFRS 16 kommer att fa pa koncernens finansiella rapporter. Sammanfatiningsvis visar den
initiala analy sen att Munters som operationell leasetagare kommer att pav erkas av inforandet av IFRS 16. Beloppsméassiga berakningar av effekten av
IFRS 16 och val avseende v ergangsmetod har annu inte genomfdrts. Baserat pa Bolagets prelimindra inventering av de leasingkontrakt som finns (frdmst
hy reskontraktav seende lokaler) samt av talade uppségningstider och hy resbelopp bedémer Bolaget att standarden kommer att pav erka Koncernens
redovisning och finansiella ny ckeltal och da framst ny ckeltal som baseras pa bruttotillgangs- och bruttoskuldbelopp.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Munters Topholding AB har ett aktiedgarlan, vilketupptogs under 2010 och &r efterstéllt andra lan. Lanet uppgick per den 31 mars 2017 till 2 689 Mkr

(2 488) plus upplupen rénta om 86 Mkr och [6per med 8,0 % rénta. Réntor ackumuleras och ar planerade att aterbetalas senast i samband med att lanet
forfaller den 5 maj2022. Under forsta kvartalet 2017 har koncernen kostnadsfort réanta pa aktiedgarlan uppgaende fill -54 Mkr (-50). Fér mer information om
transaktioner mellan Munters och narstaende, se arsredovisningen for 2016.

ANSTALLDA

Antalet fast anstallda var per den 31 mars 2017 3 203 personer (2 742), vilketmotsv arar en 6kning om 17 %. Okningen av antalet anstallda var framst
hanforlig till forv arvetav Mtech Sy stems samttill utkad produktions- och servicepersonal fill foljd av den voly mékning som skett och satsningen pa
servicev erksamheten.

INFORMATION OM MILJOPAVERKAN OCH MILJOPOLICY

Munters verksamhet pav erkar den y tire miljion genom utsléapp fill luft och vatten, genom hantering av kemikalier och av fall samt genom transporter av
insatsv aror och fardiga produkter fill ochfran Munters fabriker. Munters har atagit sig att standigt vara uppméarksam pa den miljépav erkan verksamheten
har. Munters skall folja all lagstifining och att kontinuerligt driva fram forbattringar, inom alla EHS-aspekter, pa de platser Munters bedriver verksamhet.
Munters har atagit sig att den verksamhetsom bedrivs ska vara miljov anlig samtattlagar och regler ska féljas. Munters soker standigt v &gar for att
minimera risker samtfor att skapa en sékrare och halsosammare miljo vad géller arbetsplatsen for vara anstéllda, for kunder, for samhallet och for den

ov ergripande miljon. Viuppnar detta genom ett starkt ledarskap, lagarbete och genom v ar stindiga strav an efter forbattring i allt vi gor. Munters

tillv erkningsanlaggningar runt om i varlden har atagit sig att arbeta med ett skriffigt program for miljo, halsa och sakerhet. Safety Management-programmet
har etablerade rutiner for att sakerstélla efterlevnad och for att akfivt foreby gga skador, diverse incidenter samtmiljéfors toring.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters &r en koncern med geografiskt spridd verksamhetoch manga mindre organisatoriska enheter. Ett visstberoende av ny ckelkunder samt

ny ckelpersoner finns. En delav Munters férséljning utgdrs av komponenter, produkter och anléggningar som anvands i kv alificerade kundprocesser.
Kvalitets- och kontraktsataganden kan leda fill skadestand. Framtida alternativa tekniker kan komma att utgéra en risk. Féretag som idag ar verksamma
inom luftbehandling kan komma att etablera siginom Munters nischer vilketskulle innebara en 6kad konkurrens. Efterfragan pa bolagets produkter
paverkas av detallmanna konjunkturlaget. Finansiella risker utgors framst av valuta-, rante- och finansieringsrisker. Den fortsatta utvecklingen av den
globala ekonomin inklusiv e rante- och valutarisk ar en oséakerhetsfaktor for framtida resultatutv eckling. En utforligare beskrivning av verksamhetens
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finansiella risker samthur dessa kontrolleras och hanteras aterfinns i not 3 fill arsredovisningen for 2016. Anvandning av forsakringar regleras av centrala
riktlinjer. Dessa omfattar allmént ansvar och produktansv ar, egendom, av brott, transporter, formogenhetsbrott, vd- och sty relseansvar och ansv arsforsékring
for anstéllningsrelaterade krav. Flertalet fdrsakringar hanteras koncerngemensamt.

RESULTAT PER AKTIE
Nettoresultat per stamaktie under forsta kv artalet2017 uppgick fill -181 kronor (-149). Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare, efter justering
for preferensaktiedgarnas ratt till arlig utdelning, uppgick till -97 Mkr (-80) for forsta kv artalet. Genomsnittligt antal utestdende stamaktier under helaret och
forsta kv artaletuppgick fill 536 981.

VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens deriv at, redovisade till verkligtvérde i rapporten v er finansiell stalining, vérderas i enlighet med IFRS 13 och niva 2i verkligtv drdehierarkin.
Derivaten uppgar till 6 Mkr (4) i finansiella tillgangar och till 3 Mkr (5)i finansiella skulder.

Koncernens villkorade inidnandebelopp och salj-/kdpoptioner, redovisade fill verkligtv arde i rapporten 6v er finansiell stillning, varderas i enlighet med
IFRS 13 och niva 3i verkligtv ardehierarkin. Den villkorade kdpeskillingen hanforlig il forv arvet av HB-koncernen 2015 &r v érderad utifran EBITDA under
perioden 1 juli 2015 till 1 juli 2017. Spannet, beroende pa vilken EBITDA-niva som uppnas, ligger pa mellan noll och upp till hdgst 10 MEUR. | tabellen
nedan forklaras forandringar i skulden avseende den villkorade képeskillingen under 2017. Den stérsta forandringen hanfor sig till forvarvetav MTech
Systems, se y tterligare beskriv ning pa sidan 21.

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

Villkorade kopeskillingar och forv arv soptioner

Belopp vid peiodensingang 51 78 78
Beddmda skulder vid forvarv 162 - -
Betalningar - - -9
Vardeforandring redovisad i dvriga rorelseintakter - - -30
Diskontering 1 2 7
Arets valutakursdifferenser -1 0 5
Belopp vid periodens utgang 213 80 51

Munters beddmer att rantesatsen pa de rantebarande skulderna &r i enlighet med marknadsmassiga villkor per den 31 mars 2017 och att det verkliga v ardet
pa balansdagen i allt v &sentligt motsvaras av detredovisade v ardet.
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FORVARV

MTech Systems

Per den 1 februari 2017 slutférde Munters forvarvetav 60 % av aktiernai mjukv aruforetaget MTech Sy stems, med bas i USA.

Bolaget kommer att bedriva verksamhetinom affarsomradet AgHort. Kdpeskillingen uppgick till 222 Mkr, motsv arande ett skuldfritt foretagsv arde for 100 %
av foretaget om 370 Mkr. Munters har ocksa en option att forvarva aterstaende 40 % av aktierna, som innehas av hdgsta ledningen i MTech Sy stems, som
ocksa har en option att salja, med borjan i december 2020. Kdpeskillingen vid ett utny tjande av optionen kommer att baseras pa det finansiella resultatet for
de 12 manader som foregar datumet for utny tjande av optionen. Som en foljd av optionen redovisar Munters andel utan bestdimmande infly tande och
tilldelar denna del av resultatet. Koncernen redovisar vidare en skuld motsvarande det diskonterade frv antade lésenpriset for optionerna varvid andelar
utan bestimmande infly tande hanfrbara fill optionerna elimineras. Skillnaden mellan skulderna for optionerna och de andelar utan bestimmande infly tande
som optionerna av sag redovisas direkt moteget kapital och sarskiljs fran dvriga forandringar i eget kapital.

Forvarvetav MTech Systems finansierades genom upptagande av banklan. Under 2016 hade MTech Sy stems intékter uppgaende ftill cirka 140 Mkr.
Forv arv skostnader uppgick under 2016-2017 till 10 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om forvarvade nettotillgangar

och goodwill (MSEK)
Enligt prelimindr forvarvsanalys

Kontant betald képeskilling 222
Sammanlagd képeskilling 222
Verkligt vérde av innehav utan bestdmmande infly tande 162
Verkligt véarde for forv érvade nettotiligangar -244
Goodwill 140

Forvérvade nettotillgangar vid forvarvstidpunkten
Verkliga vérden enligt preliminar

forvarvsanalys
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 13
Kundrelationer 29
Teknologi 122
Varumérke 19
Kundfordringar 51
Andra kortfristiga tillgangar 39
Likvida medel 35
Summa tillgangar 307
Skulder
Réntebarande langfristiga skulder 0
Réntebarande korffristiga skulder
Leverantdrsskulder 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20
Uppskjuina skatteskulder 29
Ovriga icke-rantebarande kortfiistiga skulder 12
Summa skulder 63
Netto identifierbara tillgangar och skulder 244
Kontant erlagd képeskilling 222
Likvida medel i forvérvat bolag -35
Foréndring av koncernens likvida medel vid forvérvet 187

Verkligt v arde for forv &rv ade nettotiligéngar dkade med 160 Mkr. Av detta belopp ar 29 Mkr hanforligt till kundrelationer, 122 Mkr fill teknologi, 19 Mkr till
varumarken, 19 Mkr fill forutbetalda intdkter och 29 Mkr fill uppskjutna skatteskulder. De forv &rv ade kundfordringaras v erkliga v arde per forv arv sdagen, 51
Mkr, motsv arar beloppet som forv &ntas bli betalt. Fordringarna har ett nominellt varde om 51 Mkr.

Goodwill som uppkommer fran forvarvet, 140 Mkr, ar frdmst hanforlig till framtida sy nergieeffekter fran att kombinera MTech Sy stems ex pertis inom

avancerad dataanaly s med data fran Munters controllers, vilketskaparen helhetsv ersikt dv er forsérjningskedjan for fagel- och svinproducenter.
Sammantaget kommer det att v &sentligt ex pandera Munters erbjudande till kunderna inom affarsomradet AgHort.
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Kevin Enterprises

Den 1 april slutférde Munters forvarvetav Kevin Enterprises Private Limited, ett privatigt bolag med huv udkontor i Mumbai i Indien. Forvarv et
strukturerades som ett inkramsforv arv, dar det forv arvande bolaget var Munters India Humidity Control Priv ate Limited, Munters Indien. Den forv érvade
verksamheten kommer frdn och med april 2017 redovisas som en separat redov isningsenhet inom Munters Indien, och kommer att konsolideras inom
affarsomradet Mist Elimination. Den prelimindra kopeskillingen, efter preliminara rorelsekapital- och nettoskuldsjusteringar, uppgick till 76 Mkr. Preliminart
verkligtvarde for ov erfort nettordrelsekapital och materiella anlaggningstiligangar netto uppgick fill 18 Mkr respektive 35 Mkr. Varde for immateriella
tillgangar, inklusive goodwill, uppskattades till cirka 23 Mkr. Arbetet med fordelningen av de immateriella tillgéngarna i forv arvsanalysen pagar.
Nettoskuldposter uppskattades fill cirka 0,2 Mkr. Under 2016 hade Kevin Enterprises en omsattning pa cirka 65 Mkr. F6rv &rv skostnader uppgick fill 5 Mkr.

Nedan foljer uppgifter om forvarvade nettotillgangar

och goodwill (MSEK)
Enligt preliminar forvarvsanalys

Kontant betald kdpeskilling 76
Rorelsekapital 18
Anlaggningstillgangar 35
Nettoskuld 0
Immateriella tillgangar, inklusive goodwill 23
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Alternativa nyckeltal

| denna delarsrapport forekommer hanvisningar till ett antal matt pa resultatet. Vissa av dessa matt definieras i IFRS, andra &r alternativa matt och
redovisas inte i enlighet med tilldmpliga ramv erk for finansiell rapportering eller 6vrig lagstifining. Méatten anvands av koncernen for att hjélpa bade

inv esterare och ledning att analy sera Munters verksamhet. Nedan foljer beskriv ningarna av matten i denna delarsrapport, tillsammans med definitioner och
anledningen fill att de anvéands.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomsattning jamfort med foregaende period, exklusive bidragettill netoomsattningen fran verksamheter som har forv arv ats och/eller
avyftirats under den aktuella perioden eller nagon jamforelseperiod. Mattet anvands av Munters for att dv erv aka nettoomsattingstillv ax ten, drivetav
forandringar i voly m, valutor, priser och omsattning mellan olika perioder.

Orderstock
Mottagna och bekréftade forséljningsorder som annu inte levererats och redovisats som nettoomsatining. Orderstocken bely ser hur stor verksamhet
hénforlig till den l6pande verksamheten som Munters redan har erhallit som kommer att v andas till intdkter under framtida perioder.

Orderingang
Mottagna och bekraftade forsaljningsorder under rapportperioden. Orderingdngen &r ett méatt pa framtida intakter och, foljaktligen, ett viktigtny ckeltal for
Munters ledning.

R12
R12 (rullande 12 manader) efter ett ny ckeltal bety der att ny ckeltalet motsv arar en ackumulering av de rapporterade siffrorna for fdregaende tolv manader.
Mattet anvands for att bely sa utv ecklingen inom olika ny ckeltal, vilketar v ardefullt for att fa en djupare forstaelse for verksamhetens utv eckling.

Rérelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor och skatt. Munters anser att rorelseresultatet visar de intakter som genereras av den I6pande verksamheten.

Justerad EBITA

Rorelseresultat, justerat for av skriv ningar pa immateriella tillgangar och jamforelsestorande poster. Méattet ar en viktig komponent for att kunna utvardera
Munters underliggande verksamhet. Mattet 6v ervakas och analy seras regelbundetav koncernen.

Jamforelsestorande poster
Jamforelsestorande poster avser posteri resultatrakningen som har en inverkan pa rorelseresultatet och ar viktiga for att forsta verksamhetens
underliggande utv eckling.

Justerad EBITA-marginal
Justerad EBITA som en andel av nettoomsattiningen. Munters anser att justerad EBITA-marginal &r ett anvandbartmatt for att visa bolagets intdkter som
genereras av den Idpande verksamheten.

Extern nettoskuld
Nettoskuld berdknad som externa rantebédrande skulder (exklusiv e aktiedgarlan) och pensionsskulder, med avdrag for likvida medel. Detta &r ett matt pa
formaga att aterbetala skuldernaom samtliga forfoll till betalning.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med en I6ptid ej 6v erstigande tre manader. Detta &r ett matt som bely ser likviditeten pa kort
sikt.
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Stockholm, 21 april 2017

John Peter Leesi, VD och koncernchef

Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

FOR MER INFORMATION, KONTAKTA:

John Peter Leesi, VD och koncernchef

Tel +46 (0)8 626 63 01 Munters Topholding AB
Jonas Agrup, CFO Organisationsnummer
Tel +46 (0)8 626 63 01 556819-2321

John Womack, IR
Tel + 46 (0)70 678 24 99

Om Munters

Munters ar en v arldsledande lev erantdr av energieffektiva 1dsningar for luftbehandling. Genom innov ativ teknik skapar v ara ex perter ett perfekt klimat for
kunder i de flesta branscher. Vara stdrsta kunder finns bland livsmedelsforetag, lakemedelsbolag och datacenter. Munters har v aritbanbry tande inom
omradet luftmilj6 sedan foretaget grundades 1955. Idag sker tillv erkning och forsaljning i fler an 30 lander av vara omkring 3 500 medarbetare (inklusive
visstidsanstallda). Munters &gs av Nordic Capital Fund VIl och har dry gtsex miljarder kronor i omsattning. F6r mer information, ga till www.munters.com.

"Stark nettoomsattning och justerad EBITA-tillvaxt driven
av Data Centers och Air Treatment”
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Revisors granskningsrapport

Munters Topholding AB, org.nr. 556819-2321

Inledning

Vi har utfort en 6v ersiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delérsrapporten) for Munters Topholding AB per 31 mars 2017
och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r sty relsen och v erkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa v ar 6v ersikt-
liga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning i

Vi har utfort var év ersiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktiig granskning av finansiell de-
larsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, iforsta hand till personer som &r ansv ariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analy isk granskning och att vidta andra v ersiktliga granskningsatgarder. En v ersiktlig granskning har
en annan inrikining och en bety dligt mindre omfattning jamfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en ov ersiktlig granskning gér det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att viblir medvetna om alla vik-
tiga omstandigheter som skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6v ersiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa v ar oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte,
i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med ars-
redovisningslagen.

Stockholm den 21 april 2017
Emst & Young AB

Erik Sandstrom

Auktoriserad revisor
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