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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 2006 2007-02-19 
 

HELÅRET 
 
 Orderingången ökade med 10 procent justerad1 till 5 761 Mkr (5 340). Exklusive 

order till MCS relaterat till orkaner 2005 ökade orderingången 15 procent justerad. 
 Nettoomsättningen ökade med 12 procent justerad1 till 5 712 Mkr (5 130). Exklusive 

omsättning i MCS relaterat till orkaner 2005 och 2006 ökade omsättningen med 14 
procent justerad. 

 Nettoresultatet uppgick till 328 Mkr (252). 
 Resultat per aktie uppgick till 13,21 kronor (10,17). 
 Starkt operativt kassaflöde 375 Mkr (181). 
 Styrelsen föreslår höjning av utdelningen med 1,25 kronor till 6,75 kronor per aktie. 
 Styrelsen föreslår en extra kapitaldistribution motsvarande 20 kronor per aktie, to-

talt 492 Mkr genom ett automatiskt inlösenprogram i samband med en aktiesplit 4/1. 
 

2006 2005 Förändring Förändring
justerad1

Orderingång, Mkr 5 761 5 340 8% 10%
Nettoomsättning, Mkr 5 712 5 130 11% 12%
Rörelseresultat, Mkr 529 405 31% 32%
Rörelsemarginal, procent 9,3 7,9
Nettoresultat, Mkr 328 252 30% 31%
Resultat per aktie, kronor 13,21 10,17 30%  
 
FJÄRDE KVARTALET 
 
 Orderingången minskade med 3 procent justerad1 till 1 311 Mkr (1 440). Exklusive 

order till MCS relaterat till orkaner fjärde kvartalet 2005 (140 Mkr) ökade orderin-
gången 9 procent justerad. 

 Nettoomsättningen minskade med 1 procent justerad1 till 1 462 Mkr (1 543). Exklu-
sive omsättning i MCS relaterat till orkaner fjärde kvartalet 2005 (160 Mkr) ökade 
omsättningen med 12 procent justerad. 

 Nettoresultatet uppgick till 92 Mkr (104). 
 Resultat per aktie uppgick till 3,70 kronor (4,19). 
 Operativt kassaflöde om 61 Mkr (37). 
 Förvärv av Sial S.p.A, verksam inom mobila värmare och evaporativa kylare. 

 
2006 2005 Förändring Förändring

justerad1

Orderingång, Mkr 1 311 1 440 -9% -3%
Nettoomsättning, Mkr 1 462 1 543 -5% -1%
Rörelseresultat, Mkr 143 155 -8% -3%
Rörelsemarginal, procent 9,8 10,1
Nettoresultat, Mkr 92 104 -11% -7%
Resultat per aktie, kronor 3,70 4,19 -12%

1 Justerad för valutakursförändringar samt förvärv och avyttringar av rörelser.  
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MUNTERS VERKSAMHET  
 
Munters är världsledande inom fuktreglering med 
tjänster och produkter för vatten- och brandskade-
sanering samt avfuktning, befuktning och kylning 
av luft. Verksamheten är organiserad i de tre divi-
sionerna Avfuktning, MCS (Moisture Control Ser-
vices) och HumiCool. Tillverkning, försäljning och 
service sker med 3 552 fast anställda genom egna 
bolag i 30 länder. Munters aktie är noterad på OMX 
– Nordiska listan Mid Cap. 
 
FJÄRDE KVARTALET  
 
Orderingång 
 
Under fjärde kvartalet minskade orderingången 
med 9 procent till 1 311 Mkr (1 440). Justerad för 
valutaeffekter, förvärv och avyttringar var orderin-
gången minus 3 procent. Fjärde kvartalet 2005 
noterade Munters MCS en orderingång på 140 Mkr 
relaterat till naturkatastrofer, främst orkanen Katri-
na. 2006 förekom inga sådana händelser. Justerat 
också för denna post ökade orderingången med 9 
procent. 
 
Den svaga U.S. dollarn och starka svenska kronan 
hade stor påverkan på den omräknade orderingång-
en och omsättningen i svenska kronor. Totalt på-
verkades orderingången i svenska kronor negativt 
av valutaomräkning med cirka 6 procent under 
fjärde kvartalet 2006 jämfört med samma period 
2005. 
 
Orderstocken ökade med 2 procent jämfört med 
föregående år och var vid kvartalets utgång 868 
Mkr (849). Justerad1 ökade orderstocken med 12 
procent.  
 

Koncernens orderingång 1997-2006
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Nettoomsättning 
 
Koncernens nettoomsättning minskade med 5 pro-
cent till 1 462 Mkr (1 543). Justerad1 var det en 

                                                      
1 Justerad för valutaeffekter, förvärv och avyttringar 

minskning med 1 procent. Under fjärde kvartalet 
2005 noterade Munters MCS en omsättning på 160 
Mkr relaterat till naturkatastrofer, främst orkanen 
Katrina. Under fjärde kvartalet 2006 förekom inga 
sådana händelser. Justerat också för denna post 
ökade omsättningen med 12 procent. 
 
 

Koncernens nettoomsättning 1997-2006
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Resultat 
 
Koncernens rörelseresultat minskade med 8 procent 
till 143 Mkr (155). Justerad1 var det en minskning 
med 3 procent. Rörelsemarginalen uppgick till 9,8 
procent (10,1). HumiCool och Avfuktning noterade 
kraftigt förbättrat operativt resultat och operativ 
marginal i kvartalet jämfört med föregående år. 
MCS påverkades negativt jämfört med fjärde kvar-
talet 2005 av avsaknaden av större naturkatastrofer 
under 2006, samt av uppstartskostnader för ett 
tillväxtinitiativ i USA. 
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  År 2004 och tidigare är i enlighet med tidigare redovisningsprinciper. 

 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick 
till 140 Mkr (153). Kvartalets nettoresultat minska-
de till 92 Mkr (104). Resultatet per aktie uppgick 
till 3,70 kronor (4,19) vilket motsvarar en minsk-
ning på 12 procent.  
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HELÅRET 
 
Orderingång 
 
Under perioden ökade koncernens orderingång med 
8 procent till 5 761 Mkr (5 340). Justerad för valu-
taeffekter, förvärv och avyttringar var ökningen 10 
procent. Samtliga divisioner hade god ordertillväxt 
under perioden. 
 
Nettoomsättning 
 
Koncernens nettoomsättning ökade med 11 procent 
till 5 712 Mkr (5 130). Justerad1 var ökningen 12 
procent. Samtliga divisioner hade hög tillväxt under 
perioden. 
 
Resultat 
 
Koncernens rörelseresultat ökade med 31 procent 
till 529 Mkr (405). Justerad1 var ökningen 32 pro-
cent. Rörelsemarginalen uppgick till 9,3 procent 
(7,9).  
 
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick 
till 514 Mkr (391). Helårets nettoresultat ökade till 
328 Mkr (252). Resultatet per aktie uppgick till 
13,21 kronor (10,17), vilket motsvarar en ökning på 
30 procent. 
 
Investeringar 
 
Koncernens investeringar i materiella anläggnings-
tillgångar uppgick under perioden till 153 Mkr 
(126) varav 63 Mkr (38) avsåg investeringar i 
MCS-utrustning. Av- och nedskrivningar uppgick 
till 136 Mkr (141). 
 
Under fjärde kvartalet 2006 förvärvades 100 pro-
cent av det italienska bolaget Sial S.p.A. Bolaget 
tillverkar mobila värmare, evaporativa kylprodukter 
och mobila avfuktare med försäljning i Europa, 
USA och Kina. Bolaget konsolideras från den 1 
december 2006. Det totala anskaffningsvärdet för-
väntas bli 193 Mkr. 
 
Finansiell ställning 
 
Soliditeten uppgick vid periodens utgång till 48 
procent (49 vid årets ingång). Räntebärande till-
gångar uppgick till 201 Mkr (178 vid årets ingång) 
och räntebärande avsättningar och skulder till 458 
Mkr (493 vid årets ingång). Nettoskulden har under 
året minskat med 58 Mkr till 257 Mkr. Koncernen 
har outnyttjade lånefaciliteter på 522 Mkr.  
 
 
1 Justerad för valutaeffekter, förvärv och avyttringar 

Personal 
 
Antalet fast anställda var vid periodens utgång 
3 552 personer, vilket är en ökning med 307 perso-
ner under året. I Division Avfuktning har persona-
len ökat med 47 personer, i Division MCS med 139 
personer, i Division HumiCool med 121 personer., 
varav Sial representerar 82 personer.  
 
 
 
DIVISIONERNAS UTVECKLING 
 
Division Avfuktning 
 
Division Avfuktning är indelad i tre affärsområden, 
Industriell Avfuktning, Kommersiell Avfuktning 
och Zeol.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kvartalet 
 
Industriell Avfuktning noterade hög orderingång i 
framförallt Nordamerika och Asien. Den höga akti-
viteten i Nordamerika är positiv med tanke på tidi-
gare tendenser till avmattning på den amerikanska 
marknaden. Kommersiell Avfuktning påverkades 
negativt i kvartalet av minskad nybyggnadsaktivitet 
hos den enskilt största kunden WalMart. Övriga 
segment fortsatte dock att utvecklas positivt. Zeol 
hade en stabil aktivitetsnivå. Divisionens omsätt-
ningstillväxt var något lägre på grund av mixför-
ändring mot en högre andel system, med längre 
ledtider, inom Industriell Avfuktning. 
 
Rörelsemarginalen i kvartalet var mycket hög bero-
ende på en god mix, säsongsmässigt högt kapaci-
tetsutnyttjande och fortsatta marginalförbättringsak-
tiviteter. 
 
Helåret 
 
Samtliga affärsområden och geografiska regioner 
hade god tillväxt under året. Kombinerat med mar-
ginalförbättringar på grund av mix och effektivi-
tetsförbättringar, samt hög operativ kapitalomsätt-
ning (4,2), resulterar detta i ett mycket starkt år för 
divisionen. 
 

Mkr Kvartal 4          Jan-Dec
2006 2005 2006 2005

Orderingång 355 355 1 693 1 500
Förändring 0% 13%
Justerad förändring 9% 14%

Nettoomsättning 432 431 1 635 1 514
Förändring 0% 8%
Justerad förändring 7% 9%

Operativt resultat 65 58 194 159
Operativ marginal 15,0% 13,5% 11,9% 10,5%
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Division MCS 
 
Division MCS är indelad i sex marknadsområden, 
Nordic, Central Europe, UK & Ireland, South & 
West Europe, Americas och Asia.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kvartalet 
 
Orderingång och omsättning fortsätter att utvecklas 
väl exklusive valutaeffekter och orderingången från 
naturkatastrofer 2005. Under fjärde kvartalet 2005 
uppgick orderingången från orkanerna Katrina, 
Wilma och Rita till 140 Mkr och fakturering till 
160 Mkr. Under 2006 förekom ingen orkanaktivitet 
av större omfattning i USA. Den starka omsätt-
ningsutvecklingen förutom naturkatastrofer fortsät-
ter i de flesta marknadsområdena. Dock hade den 
milda inledningen på vintern i USA och Europa 
viss inverkan på orderingången i december. 
 
Rörelsemarginalen påverkades kraftigt negativt 
jämfört med 2005 av avsaknaden av orkanrelaterad 
verksamhet i USA. Dessutom påverkades resultatet 
negativt av lanseringskostnader för ett tillväxtpro-
jekt för basverksamheten i USA. Detta initiativ 
syftar till att minska verksamhetens beroende av 
större enskilda skador och långsiktigt växa omsätt-
ningen i USA kraftigt. Omstruktureringskostnader 
fortsätter att påverka lönsamheten i Tyskland, men 
den underliggande lönsamheten har förbättrats 
under kvartalet. De flesta andra Europeiska mark-
naderna noterade förbättrat resultat under kvartalet. 
 
Helåret 
 
Fortsatt ökning av antalet ramavtal och ett bredare 
utbud har genererat stark omsättningstillväxt och 
förbättrade marknadsandelar i Europa. Implemente-
ringen av strategiska initiativ för att förbättra verk-
samhetens effektivitet och marginaler fortskrider, 
men marginalförbättringarna har hittills varit otill-
räckliga. De flesta europeiska marknaderna genere-
rade dock förbättrade rörelsemarginaler under året, 
och den tidigare negativa trenden i Tyskland har 
reverserats. 
 
1 Justerad för valutaeffekter, förvärv och avyttringar 

Division HumiCool 
 
Division HumiCool är indelad i fyra affärsområden, 
AgHort, Mist Elimination, HVAC och PreCooler.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kvartalet 
 
Orderingången var under kvartalet god, drivet av en 
återhämtning inom Droppavskiljning, främst i USA 
drivet av utbyggnaden inom kolkraftindustrin. Den 
tidigare mycket starka trenden inom AgHort mark-
naden har dock mattats, också frånsett den svaga 
säsongen. HVAC verksamheten har utvecklats 
starkt globalt på grund av god efterfrågan på ener-
gieffektiv evaporativ kylmedia. Omsättningen har 
också utvecklats positivt, även om den svaga order-
ingången inom droppavskiljning under det tredje 
kvartalet hade negativ inverkan. 
 
Det operativa resultatet förbättrades kraftigt jämfört 
med föregående år. En månads försäljning och 
resultat för Sial, där det fjärde kvartalet traditionellt 
är mycket starkt, ingår i resultatet. Resultat och 
marginal förbättrades inom samtliga affärsområden 
jämfört med samma period föregående år. 
 
Helåret 
 
Försäljning och marginaler har utvecklats mycket 
positivt under 2006 inom samtliga affärsområden. 
God kostnadskontroll och kraftiga effektivitetsför-
bättringar i framförallt AgHort i Europa och 
Droppavskiljning har bidragit till marginalförbätt-
ringarna.  
 
Förvärvet av Sial S.p.A den 30 november ger möj-
ligheter till fortsatt expansion inom affärsområdena 
HVAC och AgHort. Företaget är främst verksamt 
inom mobila värmare för kommersiella och indust-
riella lokaler, jordbruk, samt evaporativa kylare för 
kommersiella lokaler. Omsättningen 2006 var 25.5 
MEUR. 
 

Mkr Kvartal 4          Jan-Dec
2006 2005 2006 2005

Orderingång 333 330 1 585 1 460
Förändring 1% 9%
Justerad förändring 11% 14%

Nettoomsättning 361 347 1 514 1 342
Förändring 4% 13%
Justerad förändring 8% 15%

Operativt resultat 44 30 213 136
Operativ marginal 12,2% 8,7% 14,1% 10,1%

Mkr Kvartal 4          Jan-Dec
2006 2005 2006 2005

Orderingång 636 769 2 541 2 444
Förändring -17% 4%
Justerad förändring -13% 5%
Just. förändr. ex. katastrofer 7% 17%

Nettoomsättning 686 775 2 618 2 335
Förändring -12% 12%
Justerad förändring -8% 13%
Just. förändr. ex. katastrofer 18% 16%

Operativt resultat 45 74 159 153
Operativ marginal 6,5% 9,6% 6,1% 6,5%
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ÅRSSTÄMMA 
 
Årsstämma äger rum tisdagen den 24 april klockan 
17.00 i Kungsholmen Konferens & Matsal, Fle-
mingg. 18 (Trygg-Hansa huset), Stockholm. 
 
UTDELNINGSFÖRSLAG SAMT FÖRSLAG 
OM AKTIEINLÖSENPROGRAM 
 
I enlighet med utdelningspolicyn att cirka hälften 
av koncernens genomsnittliga nettoresultat mätt 
över en period av flera år skall utdelas har styrelsen 
beslutat föreslå årsstämman en reguljär utdelning 
om 6,75 kronor (5,50) per aktie, sammanlagt 166 
Mkr. 
 
Med anledning av bolagets starka resultat och kas-
saflöde samt starka balansräkning föreslår Munters 
styrelse en aktiesplit 4:1 kombinerad med ett auto-
matiskt inlösenförfarande. Genom detta förfarande 
kommer aktieägarna att erhålla tre nya aktier och en 
inlösenaktie, vilken kommer att lösas in mot 20 
kronor. Förslaget innebär att cirka 492 Mkr kom-
mer att, utöver föreslagen kontantutdelning delas ut 
till aktieägarna. 
 
Kapitaldistributionen, samt övriga rörelsekapitalbe-
hov förväntas delvis finansieras genom en ökning 
av bolagets kreditfaciliteter. 
 
I korthet innebär förslaget att 

• Bolaget genomför en aktiesplit 4:1. 
• Var fjärde aktie, inlösenaktien, kommer att 

lösas in automatiskt för 20 kronor. 
• Avstämningsdag för aktiespliten föreslås 

vara den 18 maj 2007. 
• De aktieägare som vill sälja sina inlöse-

naktier innan inlösen sker kommer att ha 
möjlighet att göra det under perioden 21 
maj – 7 juni 2007 då handel i inlösenakti-
erna avses att äga rum på Stockholmsbör-
sen. 

• Utbetalning av inlösenlikviden beräknas 
ske den 15 juni 2007. 

 
Inlösenförfarandet är villkorat av att årsstämman i 
april 2007 fattar beslut om i huvudsak följande 
punkter. 
 

• Ändring av bolagsordningen så att aktie-
kapitalgränserna minskas från lägst 
125 000 000 kronor – högst 500 000 000 
kronor till lägst 90 000 000 kronor – högst 
360 000 000 kronor. 

• Aktiesplit, varigenom varje befintlig aktie 
delas upp i fyra aktier, varav en skall 
benämnas inlösenaktie. 

• Minskning av aktiekapitalet för återbetal-
ning till aktieägarna genom indragning av 
25 000 000 inlösenaktier. 

• Ökning av aktiekapitalet med 37 500 000 
kronor genom fondemission, varvid bola-
gets fria egna kapital skall tas i anspråk. 

 
OPTIONSPROGRAM 
 
Styrelsen föreslår årsstämman att bolaget får rätt att 
ge ut ett personaloptionsprogram riktat till ledande 
befattningshavare inom Munters, innefattande över-
låtelse av tidigare återköpta aktier i Munters.  
 
I huvudsak innebär programmet att personaloptio-
ner skall tilldelas cirka 30 ledande befattningshava-
re. Det totala antalet optioner som kan komma 
utges är högst 172 000 stycken. Varje personalop-
tion skall berättiga innehavaren att förvärva en (1) 
aktie i bolaget till ett pris som motsvarar 120 pro-
cent av den genomsnittliga volymvägda betalkursen 
för aktien i bolaget, noterad på Stockholmsbörsen, 
under en period om tio handelsdagar under perio-
den 7-21 maj 2007. Personaloptionerna skall ha ett 
tak, som innebär att vinsten maximalt kan uppgå till 
100 % av lösenpriset. Personaloptionerna skall löpa 
till och med den 31 maj 2011 med rätt för inneha-
varna att påkalla optionsrätten från och med den 1 
juni 2010. Vid en positiv kursutveckling medför 
personaloptionsprogrammet kostnader i form av 
sociala avgifter, vilka kostnader kommer att kost-
nadsföras löpande.  
 
I anledning av personaloptionsprogrammet, föreslår 
styrelsen vidare att årsstämman beslutar att bolaget, 
på de villkor som följer av personaloptionspro-
grammet, skall kunna överlåta högst 172 000 åter-
köpta aktier i bolaget till de som erhållit personal-
optioner.  
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFÄLLEN 
 
Den svenska årsredovisningen kommer att publi-
ceras på Munters hemsida den 20 mars. Den tryckta 
versionen finns tillgänglig på företagets kontor i 
slutet av mars. Den kommer samtidigt att sändas till 
registrerade aktieägare. Den engelska årsredovis-
ningen publiceras på hemsidan den 20 april. 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
24 april Delårsrapport januari-mars 
7 augusti Delårsrapport januari-juni 
18 oktober Delårsrapport januari-september 
 
 
Sollentuna den 19 februari 2007 
 
Munters AB (publ) 
 
 
Styrelsen 
 

 
För ytterligare information, kontakta: 
Lars Engström, Chief Executive Officer,  
telefon 08-626 63 03, lars.engstrom@munters.se 
Jonas Samuelson, Chief Financial Officer, 
telefon 08-626 63 06, jonas.samuelson@munters.se 

Munters AB (publ) 
Org.nr. 556041-0606 
Box 430, 191 24  Sollentuna 
Telefon 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96 
info@munters.se, www.munters.com

 
 
 
Revisors rapport över översiktlig granskning  
 
Till styrelsen i Munters AB (publ) 
 
Inledning 
Vi har utfört en översiktlig granskning av de finansiella rapporter som ingår i den bokslutskommuniké som av-
getts för Munters AB per 31 december 2006. Vår översiktliga granskning har omfattat tolvmånadersperioden 1 
januari – 31 december. Det är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret för att upprätta och pre-
sentera denna bokslutskommuniké i enlighet med de krav som ställs i Stockholmsbörsens noteringsavtal, vilket 
bl.a. innebär att delårsinformation skall redovisas i enlighet med IAS 34 och årsredovisningslagen. Vårt ansvar 
är att uttala en slutsats om dessa finansiella rapporter på grundval av vår översiktliga granskning.  
 
Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning 
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Standard för översiktlig granskning (SÖG) 2410 Över-
siktlig granskning av finansiell delårsinformation. En översiktlig granskning består av att göra förfrågningar, i 
första hand till personer som är ansvariga för finansiella frågor och redovisningsfrågor, att utföra analytisk 
granskning och att vidta andra översiktliga granskningsåtgärder. En översiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revi-
sionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i övrigt har. De granskningsåtgärder som vidtas vid en översikt-
lig granskning gör det inte möjligt för oss att skaffa oss en sådan säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga 
omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utförts. Den uttalade slutsatsen grundad 
på en översiktlig granskning har därför inte den säkerhet som en uttalad slutsats grundad på en revision har. 
 
Slutsats 
Grundat på vår översiktliga granskning har det inte framkommit några omständigheter som ger oss anledning att 
anse att de finansiella rapporterna, inte i allt väsentligt, är upprättade i enlighet med IAS 34.  
 
 
Stockholm den 19 februari 2007 
 
Ernst & Young AB 
 
 
Björn Fernström 
Auktoriserad revisor 
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Belopp i Mkr 2006 2005 2006 2005
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Orderingång 1 311 1 440 5 761 5 340

Resultaträkning
Nettoomsättning 1 462 1 543 5 712 5 130
Kostnad för sålda varor -1 032 -1 098 -4 108 -3 701
Bruttoresultat 430 445 1 604 1 429
Bruttomarginal 29,4% 28,8% 28,1% 27,9%

Övriga rörelseintäkter - - 14 -
Försäljningskostnader -163 -169 -617 -580
Administrationskostnader -107 -108 -414 -389
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 -12 -52 -46
Övriga rörelsekostnader -4 -1 -6 -9
Rörelseresultat 143 155 529 405
Rörelsemarginal 9,8% 10,1% 9,3% 7,9%

Finansiella intäkter och kostnader -3 -2 -15 -14
Resultat efter finansiella poster 140 153 514 391

Inkomstskatter -48 -49 -186 -139
Nettoresultat 92 104 328 252

Hänförligt till moderbolagets aktieägare 91 103 325 250
Hänförligt till minoritetsintresse 1 1 3 2
Resultat per aktie, kr 3,70 4,19 13,21 10,17
Resultat per aktie - efter utspädning, kr 3,70 4,19 13,21 10,17

Orderingång per division
Division Avfuktning 355 355 1 693 1 500
Division MCS 636 769 2 541 2 444
Division HumiCool 333 330 1 585 1 460
Elimineringar -13 -14 -58 -64
Orderingång 1 311 1 440 5 761 5 340

Nettoomsättning per division
Division Avfuktning 432 431 1 635 1 514
Division MCS 686 775 2 618 2 335
Division HumiCool 361 347 1 514 1 343
Elimineringar -17 -10 -55 -62
Nettoomsättning 1 462 1 543 5 712 5 130

Operativt resultat per division
Division Avfuktning 65 58 194 159
   operativ marginal 15,0% 13,5% 11,9% 10,5%
Division MCS 45 74 159 153
   operativ marginal 6,5% 9,6% 6,1% 6,5%
Division HumiCool 44 30 213 135
   operativ marginal 12,2% 8,7% 14,1% 10,1%
Centralt, nedskrivning goodwill, elimineringar etc. -11 -7 -37 -42
Rörelseresultat 143 155 529 405  
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Belopp i Mkr 2006 2006 2005
31 dec 30 sep 1 31 dec 1

Balansräkning
Tillgångar
Anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar
Byggnader och mark 166 161 176
Maskiner och andra tekniska anläggningar 134 124 158
Inventarier, verktyg och installationer 228 214 216
Pågående nyanläggningar 10 8 6

538 507 556
Immateriella anläggningstillgångar
Patent, licenser samt liknande rättigheter 43 17 18
Goodwill 543 353 364

586 370 382
Övriga anläggningstillgångar
Andelar i intressebolag 4 6 6
Andra långfristiga fordringar 14 16 20
Uppskjutna skattefordringar 62 61 72

80 83 98
1 204 960 1 036

Omsättningstillgångar
Varulager m m 458 472 469
Kundfordringar 1 132 994 1 140
Övriga kortfristiga fordringar 149 151 125
Likvida medel 201 297 176

1 940 1 914 1 910
Summa tillgångar 3 144 2 874 2 946

Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 506 1 454 1 437

Långfristiga skulder
Räntebärande skulder 16 3 3
Avsättningar 170 166 154
Uppskjutna skatteskulder 32 24 24
Övriga skulder 2 3 3

220 196 184
Kortfristiga skulder
Räntebärande skulder 299 270 348
Förskott från kunder 117 94 89
Leverantörsskulder 435 320 355
Avsättningar 59 58 42
Övriga skulder 508 482 491

1 418 1 224 1 325
Summa eget kapital och skulder 3 144 2 874 2 946

Redogörelse för koncernens redovisade intäkter och kostnader
Intäkter och kostnader redovisade direkt mot eget kapital 
Aktuariella vinster och förluster avseende pensioner, 
inkl löneskatt 3 -27
Kassaflödessäkringar 5 -5
Valutakursdifferenser vid omräkning av dotterbolag -132 140
Skatt på poster som redovisats direkt mot eget kapital -3 9
Nettoresultat redovisat direkt i eget kapital -127 117
Periodens resultat redovisat i resultaträkningen 328 252
Totalt redovisade intäkter och kostnader 201 369
Hänförligt till:
Moderbolagets aktieägare 198 367
Minoritetsintresse 3 2

201 369

1 Perioden är omräknad mht ändrad redovisningsprincip

Övergången till den ändrade principen enligt IAS 19 har påverkat balanserade vinstmedel i 
eget kapital per 1 januari 2005 med -12 Mkr. Effekten av ändrad redovisningsprincip är i sin 
helhet hänförligt till moderbolagets aktieägare. Mer information återfinns i not 2.
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Belopp i Mkr 2006 2005 2006 2005
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Kassaflödesanalys
Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 140 153 514 391
Återföring av av- och nedskrivningar 28 35 136 141
Andra ej likviditetspåverkande resultatposter 1 3 19 -3
Betald skatt -56 -67 -181 -163
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring i rörelsekapital 113 124 488 366

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital
Förändring av varulager 52 -18 22 -89
Förändring av kundfordringar -99 -153 5 -118
Förändring av övriga fordringar 1 3 -19 -6
Förändring av leverantörsskulder 40 83 19 40
Förändring av övriga skulder 5 35 15 113
Kassaflöde från den löpande verksamheten 112 74 530 306

Investeringsverksamheten
Förvärv och försäljning av verksamheter -159 - -132 -41
Investeringar i immateriella anläggningstillgångar -2 -1 -6 -2
Investeringar i materiella anläggningstillgångar -53 -37 -153 -126
Försäljning av materiella anläggningstillgångar 4 2 4 5
Förändring av övriga finansiella anläggningstillg. 0 -1 0 -2
Kassaflöde från investeringsverksamheten -210 -37 -287 -166

Finansieringsverksamheten
Förändring av lån 0 -22 -76 -26
Utbetald utdelning - - -135 -98
Erhållen betalning för utställda optioner - - 2 -
Försäljning av egna aktier 3 - 3 29
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 3 -22 -206 -95

Periodens kassaflöde -95 15 37 45

Likvida medel vid periodens ingång 297 158 176 117
Kursdifferens i likvida medel -1 3 -12 14
Likvida medel vid periodens utgång 201 176 201 176

Operativt kassaflöde 61 37 375 181

Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalsöversikten
Kapitalomsättningshastighet, ggr - - 3,0 2,8
Avkastning på sysselsatt kapital, % - - 28,0 22,8
Avkastning på eget kapital, % - - 22,5 19,3
Räntetäckningsgrad, ggr 21,1 33,6 25,0 20,2

Nettoskuldens sammansättning
Kortfristiga räntebärande skulder - - 298 348
Långfristiga räntebärande skulder - - 16 3
Förmånsbestämda pensionsplaner etc. - - 144 142
Räntebärande tillgångar - - -201 -178
Nettoskuld - - 257 315  
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Kvartalsöversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflöde

Belopp i Mkr 2006
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingång 1 311 1 362 1 573 1 515 1 440 1 422 1 294 1 184 1 089 1 161 1 181 1 167

Resultaträkning
Nettoomsättning 1 462 1 408 1 456 1 386 1 543 1 317 1 192 1 079 1 270 1 127 1 150 996
Rörelsens kostnader -1 319 -1 268 -1 327 -1 268 -1 388 -1 205 -1 118 -1 015 -1 166 -1 045 -1 065 -933
Rörelseresultat 143 140 129 118 155 112 74 64 104 82 85 63
Rörelsemarginal 9,8% 9,9% 8,8% 8,5% 10,1% 8,5% 6,2% 5,9% 8,2% 7,2% 7,4% 6,4%
Finansiella intäkter och kostnader -3 -4 -4 -5 -2 -6 -2 -3 -5 -4 -3 -4
Resultat efter finansiella poster 140 136 125 113 153 106 72 61 99 78 82 59
Skatter -48 -50 -46 -42 -49 -38 -29 -24 -34 -29 -32 -23
Nettoresultat 92 86 79 71 104 68 43 37 65 49 50 36

Av- och nedskrivningar 28 32 30 46 35 35 38 33 33 35 41 36

Aktiedata1

Resultat per aktie, kr 3,70 3,45 3,18 2,88 4,19 2,76 1,71 1,51 2,67 1,97 2,08 1,48
Resultat per aktie efter utspädning, kr 3,70 3,45 3,18 2,88 4,19 2,76 1,71 1,51 2,66 1,97 2,07 1,48
Antal utestående aktier i genomsnitt, tusental 24 583 24 581 24 581 24 581 24 581 24 524 24 495 24 407 24 378 24 378 24 378 24 378
Antal utestående aktier periodens utgång, tusen 24 595 24 582 24 581 24 581 24 581 24 581 24 581 24 571 24 378 24 378 24 378 24 378
Innehav egna aktier, tusental 405 418 419 419 419 419 419 429 622 622 622 622
Eget kapital per aktie, kr 60,99 58,97 55,45 60,11 58,26 54,84 52,36 51,17 46,96 46,31 45,42 47,55
Börskurs vid periodens utgång, kr 317 284 241 265 219 183 173 190 200 180 189 186
Börsvärde vid periodens utgång, Mkr2 7 925 7 100 6 013 6 613 5 475 4 575 4 325 4 750 5 000 4 500 4 725 4 650

Kassaflödesanalys
Från den löpande verksamheten 112 184 138 96 74 112 66 54 66 31 61 51
Från investeringsverksamheten -210 -45 -28 -4 -37 -37 -70 -22 -19 -22 -64 -23
Från finansieringsverksamheten 3 -50 -140 -19 -22 -100 2 25 -44 -12 3 -34
Periodens kassaflöde -95 89 -30 73 15 -25 -2 57 3 -3 0 -6

Operativt kassaflöde 61 138 110 66 37 75 37 32 47 9 37 28

1 Perioderna Q4 2005 till Q3 2006 är omräknade mht ändrad redovisningsprincip
2  Börsvärdet är beräknat på samtliga aktier, inklusive aktier i eget förvar. 

20042005
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Kvartalsöversikt - koncernens balansräkning och nyckeltal

Belopp i Mkr
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Balansräkning
Tillgångar
Anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar 538 507 497 520 556 551 555 529 523 541 581 603
Immateriella anläggningstillgångar 586 370 370 379 382 380 383 369 361 380 384 379
Finansiella anläggningstillgångar 80 83 84 85 98 81 78 72 70 73 72 65

1 204 960 951 984 1 036 1 012 1 016 970 954 994 1 037 1 047
Omsättningstillgångar
Varulager m.m. 458 472 464 471 469 442 431 369 329 405 367 340
Kundfordringar 1 132 994 1 040 1 066 1 140 953 923 898 914 823 815 778
Övriga kortfristiga fordringar 149 151 161 150 125 141 144 146 126 176 155 140
Likvida medel 201 297 213 248 176 158 184 178 117 116 121 122

1 940 1 914 1 878 1 935 1 910 1 694 1 682 1 591 1 486 1 520 1 458 1 380
Summa tillgångar 3 144 2 874 2 829 2 919 2 946 2 706 2 698 2 561 2 440 2 514 2 495 2 427

Eget kapital och skulder
Eget kapital 1 506 1 454 1 367 1 483 1 437 1 350 1 291 1 261 1 148 1 132 1 110 1 164
Långfristiga skulder 204 193 190 183 181 151 151 147 145 199 202 200
Räntebärande skulder 315 273 323 332 351 374 481 371 367 419 427 350
Leverantörsskulder 435 320 344 328 355 263 282 280 286 251 292 266
Övriga kortfristiga skulder 684 634 605 593 622 568 493 502 494 513 464 447
Summa eget kapital och skulder 3 144 2 874 2 829 2 919 2 946 2 706 2 698 2 561 2 440 2 514 2 495 2 427

Nyckeltal
Soliditet, % 47,9 50,6 48,3 50,8 48,8 50,0 47,9 49,2 47,0 45,0 44,5 47,9
Nettoskuld, Mkr 257 127 258 229 315 318 397 296 351 389 389 311
Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,17 0,09 0,19 0,15 0,22 0,23 0,31 0,23 0,31 0,34 0,35 0,27
Räntetäckningsgrad, ggr 21,1 28,3 27,2 24,9 33,6 27,7 12,3 12,3 20,6 19,2 20,1 11,9
Invest. i materiella anläggn.tillg, Mkr 53 44 26 30 37 37 31 21 38 23 25 22
Antal anställda vid periodens utgång 3 552 3 449 3 400 3 365 3 245 3 180 3 122 3 128 3 064 3 003 3 038 3 036

1 Perioderna Q4 2005 till Q3 2006 är omräknade mht ändrad redovisningsprincip

20042005120061
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Kvartalsöversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2006
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingång
Division Avfuktning 355 443 465 430 355 412 389 344 316 356 348 333
Division MCS 636 601 654 650 769 665 501 509 547 554 485 516
Division HumiCool 333 340 462 450 330 366 419 345 235 257 358 327
Elimineringar -13 -22 -8 -15 -14 -21 -15 -14 -9 -6 -10 -9
Orderingång 1 311 1 362 1 573 1 515 1 440 1 422 1 294 1 184 1 089 1 161 1 181 1 167

Nettoomsättning
Division Avfuktning 432 423 419 360 431 404 354 325 395 323 350 276
Division MCS 686 638 635 660 775 562 504 494 620 512 479 484
Division HumiCool 361 367 411 376 347 374 352 269 264 300 333 241
Elimineringar -17 -20 -9 -10 -10 -23 -18 -9 -9 -8 -12 -5
Nettoomsättning 1 462 1 408 1 456 1 386 1 543 1 317 1 192 1 079 1 270 1 127 1 150 996

Operativt resultat
Division Avfuktning 65 51 49 29 58 45 32 24 46 30 42 21
   operativ marginal 15,0% 11,9% 11,8% 8,1% 13,5% 11,2% 9,1% 7,3% 11,6% 9,3% 12,0% 7,5%
Division MCS 45 39 29 46 74 32 14 31 59 36 14 33
   operativ marginal 6,5% 6,1% 4,6% 7,0% 9,6% 5,8% 2,9% 6,4% 9,5% 6,9% 2,8% 6,9%
Division HumiCool 44 56 62 51 30 46 41 18 7 24 38 20
   operativ marginal 12,2% 15,2% 15,2% 13,6% 8,7% 12,4% 11,8% 6,5% 2,8% 7,9% 11,4% 8,1%
Gemensamma kostn, elim etc -11 -6 -11 -8 -7 -11 -13 -9 -8 -8 -9 -11
Rörelseresultat 143 140 129 118 155 112 74 64 104 82 85 63
Rörelsemarginal 9,8% 9,9% 8,8% 8,5% 10,1% 8,5% 6,2% 5,9% 8,2% 7,2% 7,4% 6,4%

Operativt kapital
Division Avfuktning 383 394 392 395 422 408 395 384 362 364 352 351
Division MCS 811 779 779 824 862 715 666 658 683 648 586 598
Division HumiCool 391 392 399 436 440 514 527 442 432 471 512 496
Centralt, elimineringar 34 12 16 13 15 16 18 12 -5 -5 1 0
Operativt kapital 1 619 1 577 1 586 1 668 1 739 1 653 1 606 1 496 1 472 1 478 1 451 1 445

Antal anställda
Division Avfuktning 900 890 877 867 853 848 831 826 781 756 758 744
Division MCS 1 845 1 842 1 830 1 784 1 706 1 650 1 625 1 641 1 615 1 577 1 603 1 617
Division HumiCool 789 698 672 695 668 663 647 642 649 651 659 656
Centralt 18 19 21 19 18 19 19 19 19 19 18 19
Antal anställda 3 552 3 449 3 400 3 365 3 245 3 180 3 122 3 128 3 064 3 003 3 038 3 036

20042005

 
 
Noter 
 
Not 1. Redovisningsprinciper 
 
Denna bokslutskommuniké är upprättad enligt IAS 34 Delårsrapportering, vilket är i enlighet med de krav som ställs i Redo-
visningsrådets rekommendation RR 31 Delårsrapportering för koncerner. 
 
De redovisningsprinciper som tillämpas i denna bokslutskommuniké är de som beskrivs i årsredovisningen för år 2005, not 2, 
med undantag för beskrivningen nedan. 
 
Not 2. Ändrade redovisningsprinciper 
 
Från och med den 1 januari 2006 har Munters förändrat redovisningen av aktuariella vinster och förluster i enlighet med de 
förändringar som skett i IAS 19, Ersättningar till anställda. Tidigare metod innebar att aktuariella vinster och förluster, till 
den del de föll utanför den 10-procentiga s.k. korridoren, amorterades över den genomsnittliga återstående anställningstiden 
för pensionsplanens deltagare. Från och med 1 januari 2006 tillämpas det alternativ som IAS 19 medger, där alla aktuariella 
vinster och förluster redovisas mot eget kapital, netto efter uppskjuten skatt, i den period de uppstått. Tidigare rapporterings-
perioder har omarbetats i enlighet med den nya principen. Särskild löneskatt i Sverige avseende aktuariella vinster och förlus-
ter redovisas i eget kapital. 
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Not 3. Rörelseförvärv   
   

Under fjärde kvartalet 2006 förvärvades 100 procent av det italienska bolaget Sial S.p.A. Bolaget tillverkar mobila 
värmare, evaporativa kylprodukter och mobila avfuktare med försäljning i Europa, USA och Kina. Bolaget konso-
lideras från den 1 december 2006. Den förvärvade verksamheten bidrog med intäkter på 32 Mkr för perioden 1 
december 2006 till 31 december 2006. Om förvärvet hade skett per den 1 januari 2006, skulle bolaget ha bidragit 
med 236 Mkr i intäkter till koncernen. 

Nedan följer uppgifter om förvärvade nettotillgångar och goodwill: 
Köpeskilling   
- kontant betald köpeskilling 176   
- utgifter direkt hänförliga till förvärvet 3   
Erlagd köpeskilling 179   
Tilläggsköpeskilling - uppskattad 14   
Totalt anskaffningsvärde 193   
Verkligt värde för förvärvade nettotillgångar 7  
Goodwill 200   
   

Tilläggsköpeskillingens storlek baseras på Sials resultat för perioden som avslutas i mars 2007. Goodwill är hänför-
ligt till förväntade framtida synergieffekter genom ett utökat produktutbud. Förutom synergieffekten utgör även 
framtida lönsamhet en komponent i goodwillposten. 
   
Det förvärvade bolagets nettotillgångar vid förvärvstidpunkten: 

 
Redovisade 

värden  
Verkligt värde 

justering Verkliga värden

Materiella anläggningstillgångar 23  0 23
Immateriella tillgångar - varumärke 0  25 25
Icke räntebärande fordringar 147  0 147
Likvida medel 20  0 20
Räntebärande skulder -94  0 -94
Räntefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -119  -9 -128
Netto identifierbara tillgångar och skulder -23   16 -7
   
Kontant erlagd köpeskilling samt utgifter direkt hänförliga till förvärvet   179
Likvida medel i förvärvat bolag   -20
Förändring av koncernens likvida medel vid förvärvet     159
   

 
Not 4. Redogörelser för förändringar i eget kapital 
 
 2006 2005
 31 dec 31 dec

  
Eget kapital vid årets början 1 437 1 150
Byte av redovisningsprincip - -12
Justerat ingående kapital 1 437  1 138
Totalt redovisade intäkter och kostnader för året 201 369
Förändring av minoritetens andel -2 -1
Försäljning av egna aktier 3 29
Erhållen betalning för utställda optioner 2 -
Utdelning -135 -98
Eget kapital vid årets utgång 1 506  1 437

 
 


